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TEGEVJUHI
POORDUMINE

2095. aasta tahistas olulist verstaposti Finora arengus.
Finora keskendus kindlalt oma missioonile: toetada
véike- ja keskmise suurusega ettevdtete jd‘rkusuuﬂikku
kasvu.

2025. aasta oli distsiplineeritud tegutsemise ja tugeva
vundamendi loomise aasta. Suurema mahu ja kiiremaks
ofsustamiseks vojo|iku tfoetuse ’rogomiseks investeerisime
TugevoH oma operoﬁivvéimekuse +ugevdomisse,
siseprofsessideTdiendomissejo uueTehno|oogiop|o+vormi
ettevalmistamisse, et luua sujuvomon‘eks fegevusfeks
alus. Need pingutused v&imaldasid meie laenutegevuse

olulist kiirenemist ja toetasid uut mastaabikasvu faasi.

Tulemuseks saavutas Finora tugeva finantstulemuse
ja markimisvaérse portfellide laienemise. 2025. aastal
suurenes kogu|oenuo|e porJrFeH kolm korda ja meie
Eesti fegevusporffe” kasvas peaaegu kaheksa kordg,
mis kinnitab meie ari mudeli edukat elluviimist |<6igis
turgudes. Brutointressitulu kasvas 106%, bruto laenude
portfell kasvas 213% v&rra 89 miljoni euroni ja koguvara
kasvas 154% v&rra 104 miljoni euroni.

Vaadates ’ru|evik|<u, usume kindlalt  Finora kasvu
Trojekfoori. Tugevdofud fegevusmudehgct, kiiresti
kasvava regionoo|se koh0|o|ekugo ja  fugeva

kopi‘rohboosigo oleme hasti posi‘rsioneeri‘rud jd‘rkomo
vastutustundlikku kasvu, stivendama kliendisuhted ning
looma pikaajalist véartust oma investoritele.

Kuigi oleme saavutanud olulisi edusamme, jddvod
vd|joku+seo| alles. Finora jdfkob porhce||io|e kasvatamist ja
protsesside ning Jrehno|oogio taiendamist, et rahuldada
meie klientide kérgeimod ootused.

Uks meie peamisi eesmarke 2026. aastaks on veelgi
suurendada operatiivset efektiivsust ja kasumlikkust,
*ugevdodo kopi+o|iposi+siooni ning jd’rkofo maistliku
riskihaldamise ja j(j’rkusuuﬂiku dritegevuse kasvu
tasakaalu hoidmist, Togodes samas tdiusliku koosksla

muutuvate regulatiivsete nduetega.

Kuigi automatiseerimine ja tehisintellekti kasutamine

m('jngivod finantsteenustes  tha  olulisemat ro||i,
hindavad  vaike- ja keskmise suurusega ettevdtted
jdfkuvoH finonfsporfnerit kes t&eliselt m&istab nende
véljakutseid. Kuigi Finora kasutab aktiivselt tehnoloogiat
kiiruse ja efektiivsuse porondomiseks, erisftume me
teistest, keskendudes t&elistele ves’r|us+e|e, teadlikule
otsuste |onge+omise|e ja personoo|se|+ kohandatud
lahendustele. Meie lahenemine pshineb tihedal koostosl
ettevdtete omanike ja ofsustajatega - kuulame hoolikalt,
kohandume vastavalt nende vojodusfe|e ja toetame
nende kasvu viisil, mida automatiseeritud siisteemid tiksi
ei suuda tagada. See tasakaal tehnoloogia ja inimeste

teadlikkuse vahel on koht, kus v8tame juh’rro”i.

2026. aasta on Finora jaoks poéérdeline aasta, mil
pUUoHeme uute finantsiliste ja sfrofeegihsfe versfopos‘ride
poo|e. Tegufsemiskeskkond jd(’jb ndudlikuks, kuid oleme
valmis. Tugeva orengukiiruse, kasvava kopifohboosi ja
puhendunud meeskonnogo oleme valmis edasi liikuma
kindlalt ning jatkama pikoojohse vaartuse loomist meie
klientidele ja investoritele.

Lugupidamisegaq,

Saranas Ruzgys
Tegevjuht ja juhatuse esimees

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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TEGEVUSARUANNE

FINORA GROUP ARITEGEVUSE JA
FINANTSTULEMUSTE ULEVAADE

90 MEUR
Finora Group on 2014. aastal asutatud, peamiselt Eesti kapitalil pdhinev finantskontsern,
mis pokub laia valikut finantsteenuseid vaikese ja keskmise suurusega ettevdtetele Eestis
ja Leedus. Kontserni emaettevste on AS Finora Group, mis pdrast titarettevdtte Finora
Bank UAB pangalitsentsi saamist 2022. aastal on muutunud peamiselt valdusettevatteks, 80 MEUR
juh‘rides oma tutarettevBtete tegevust.
Kontserni strateegiliselt kdige olulisem ettevéte on Finora Bank UAB, Leedus
registreeritud krediidiasutus, mis alustas tegevust 2019. aastal. Parast 2022. aastal 70 MEUR
saadud pongo|i+sen’rsi on ponk fegufsenud Leedus ja Eestis filiaaling, pokkudes laenu-,
|iisingu-, Fokfooringu- ja goronﬂifeenuseid. Alates 2026. aastast on plaanis alustada
ka makseteenuste pakkumist. Finora Bank UAB Eesti filiaal registreeriti 2024. aasta 60 MEUR
jaanuaris ning pokub pongofeenuseid Eesti turul. Arvestades, et Finonfseerimisﬁregevus
toimub peamiselt Finora Bank UAB-s ja Finora Bank UAB Eesti filiaalis, loobus AS
Finora Group 2026. aasta jaanuarist krediidiandja litsentsist. Emaettevéte keskendub
edospidi peomiseH valdusfunktsioonidele, juhtides ja koordineerides oma tiitarettevstete 50 MEUR
s’rrofeegihsi fegevusi ja finantseerimist.
Finora kontserni eesmdrk on olla juh’riv ja eelistatud partner véikeste ja keskmise
40 MEUR
suurusega ettevitete (VKE-de) segmendis, pakkudes neile paindlikke ja kohandatud
finantseerimislahendusi. Meie visioon on luua pikoojohsi ja usaldusvadrseid '6
suhteid, pokkudes innovaatilisi rahastusvdimalusi, mis aitavad N
meie klientidel saavutada jdfkusuuﬂikku kasvu, Sk 30 MEUR
turu konkurentsieelist ja finantsilist V)
stabiilsust. -+
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Joonisel on kajastatud Finora bruto laenuportfelli areng alates Finora loomisest.

. Brutoportfell
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Labi oma professionoo|se teeninduse ja péhjohku furu-
ja k|iendi’reodmis+ego oleme puhendunud sellele, et iga
koostdd oleks kosuhk, tulemuslik ja tulevikku suunatud.

Majanduse iilevaade

Eelmine aasta oli veel iks tugev kasvu aasta Leedu
majandusele. Leedu Keskpanga hinnangul = kasvas
Leedu sisemojonduse kogufoodong (SKP) eelmisel
aastal reaalsetes vadrtustes 2,5%, jdrgides 2024.
aasta tugevat 3,0% kasvu. Majanduskasv oli suhteliselt
ulatuslik ja halmas  kaiki peamisi majondussek‘roreid,
valja arvatud tootlev tosstus. Statistikaameti andmetel
kasvas 2025. aasta oktoobrist-novembrist teenuste ja
jaekaubanduse etftevBtete inﬂo‘rsioonigq kohandatud
keskmine kuine kaive vastavalt 8,5% ja 6,6% aastas.
Téésfusfoodongu ja ehituse inﬂo’rsioonigo kohandatud
keskmine maht kasvas vastavalt 4,0% ja 3,2% aastas.
Tarbimist ja se||ego seotud feenuste ja joekoubonduse
kasvu toetas Torbijofe ostujdu jd’rkuv kasv. Statistikaameti
ja Eurostati andmetel kasvas reaalne sissetulek 2025.
aasta kolmanda kvartali seisuga aastas 4,2%, mis oli
Jringifud po|koo|e JrugevoH kasvavast aastakasvust
(7.8%) ja
hinnad kasvasid aastas 3,6%. Ehitussektori laienemist

inflatsiooni oeg|osemos’r kasvust, kuna

toetasid jdfkuvod invesfeeringud energiatddstusesse,
kaitse ja +eeinfros+rukfuuri, samuti tugev tegevus elamu
kinnisvaraturul, kuna taskukohasus paranes.

Eesti majandus oli 2025. aastal endiselt stagnatsioonis,
kuid tuli valia majanduslangusest aasta teisel poolel.
Eesti Panga andmetel kasvas Eesti reaalne SKP
0,7%, mida vedas valitsuse Torbimisvdhomoksefe ja
ettev8tlusinvesteeringute kasv (aastas vastavalt 2,2%
ja 2,1%). Majapidamiste tarbimine viéhenes 0,2% vérra,
kuna reaalne sissetulek jai poigo|e ja Jrorbijofe ootused
olid ojo|oo|ise|+ madalad. Siiski  kasvas teenindus
sektor Eestis oluliselt, kuna Torbijofe eelistused litkusid
selles suunas.  Statistikaameti  andmetel oktoobris-
novembris 2025 kasvas teenindussektori ettevétete
inﬂofsioonigo kohandatud keskmine kuine kaive 6,8%,
samas kui joekoubondus kasvas aastas 2,8%. Tédstus
kasvas aastas 3,3%, kuna rahvusvaheline naudlus
Eesti toodangu jarele hakkas taastuma. Siiski kasvas
ehitustoodang vaid 0,8% aastas 2025. aasta kolmanda
kvartali seisuga, kuna infrastruktuuri ehituse toodang
vihenes ajalooliselt kérge vérdlusbaasi t8ttu, samas kui
elamu- ja ari kinnisvaraarendus kasvas kergelt.

2026. aastal prognoositakse majanduskasvu kiirenemist
Leedus ja eriti Eestis. Eesti ja Leedu Keskpankade
andmetel kasvab SKP Leedus 3,2% ja Eestis 3,6%.
Leedus on kasvu peamine allikas era tarbimine, mida
juhib peomiseH mojopidomisfe reaalse sissetuleku
kasv ja pensionireformi kdigus pensiomfondides’r vélja
v&etud vahendid. Eestis on majanduskasvu peamine
|iikumoponev idud kopi‘rohinves’reeringud, mida
ojendob taastuv  valisndudlus ja konkurentsivdime

parandamiseks tehtavad investeeringud, peamiselt
olemasoleva tootmisvdimekuse taiendamiseks. Euribori
intressimadrad on  stabiliseerunud ja Finon‘rsfurgude
osalised prognoosivad jargmisel aastal kerget tdusu.
Siiski ei vahenda vaike t8us laenukuludes laenamise
jo investeerimise isu ei lLeedus ega Eestis, kuna
|oenuﬂngimuseo| ja morginoo|id jddvod ojo|oo|ise|’r

SOOCISCIkS.

Strateegilised suunad

Finora visioon on anda oma klientidele v8imalus
kasvatada oma ettevdtteid, pokkudes neile juurdepddsu
krediidilahendustele. Finora Groupi koosseisu kuuluv
Finora Pank soovib kujundada end silmapaistva ja
eelistatud partnerina Balti turgudel VKE-de segmendis,
positsioneerides end valdkonna asjatundjana.

Finora missioon on innustada ja foetada t&naseid
VKE-sid, et neist kujuneksid homsed ettevstete liidrid.
Pank edendab Finonfskirjooskusf ning pakub terviklikke
finantsteenuseid mikro-, véikese ja keskmise suurusega
ettev&tetele. Puueldes fipptaseme poo|e, eristub ponk
innovatiivse  kohaliku Finonfsosufuseno, porondodes
k|iendikogemusf ja kohandades lahendusi vastavalt
klientide unikaalsetele vojodusfe|e.

Finora drimudel

Meie eesmdrk on luua jdfkusuuﬂikku vaartust |<6igi|e
Seetdttu
kopi+0|i|+ konkurentsivdimelise tootluse ja turu juhfivo

sidusrithmadele. puud|eme investeeritud
kuluefektiivsuse poo|e, thendades need tasakaalustatud
riskijuhfimise, suurepdrase k|iendikogemuse ja tugeva
puhendumusego jdfkusuuﬂikkusde. Finora p6hi+egevus
on olnud vdikeste ja keskmise suurusega ettevétete
(VKE-de) rahastamine Finora Panga kaudu ning
ka edospidi keskendutakse

finantseerimisele.

peomise|‘r daritegevuse

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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<1%
1% Muud
Faktooring laenud

85%
Tagatud
laenud

14%
Liising

=9 L

Keskendume peomiseH ettev&tetele suunatud ratsepa
lahendustena loodud finonfseerimisfoodefde, toetades
nende kasvu, invesfeeringuid ning k(’jibekopifoh vajadusi
meie sihﬂurgude|. Se|ge fookus v&imaldab meil hoida
kompetentsi VKE-de laenuturul ning laiendada oma
tegevust arisektoris vastutustundlikult.

Sihipdrane teenindus. Finora panustab markimis-
vaarselt leidlike lahenduste loomisse ja ennetavasse
prob|eemio|e kdsiﬂemisse, alati klientide huvides ja nen-
de eest ‘regufsedes Me ei poku lihtsalt toodete nimekir-
ja - me lahendame oma klientide probleeme.

Ausus. Finora seisab |dbipois+vuse, aususe ja kliendi-
keskse mdtteviisi eest. Me tunnistame avatult nii
oma fugevusi kui ka piironguid, pakkudes se|ge+ ja
arusaadavat  suhtlust ning |oheno|usi, mis  t&eliselt

toetavad vaikeseid ja keskmise suurusega ettevdtteid.

2024 2025 2024 2025

Keskendudes usalduse loomisele ja tahendusrikaste
suhete edendamisele, seame esikohale pikaajalised
partnerlussuhted, mitte lihiajalise kasu, tagades, et iga
suhtlus peege|o|ob autentsust ja hoolivust.

Kiirus. Finora tootab pidevalt selle nimel, et
Teenindusprofsess oleks vdimalikult kiire. Luhikesed
reogeerimisojod - sadstes klientide aega ja andes neile
vabaduse oma ettevdtteid kasvatada - on eesmark

omaette.

Finantsiilevaade

2025. aasta oli Finora Group'i jaoks mdarkimisvadrselt
edukas - Finora enam kui kolmekordistas oma
laenuportfelli, kasvatades portfelli 28 450 tuhandelt
eurolt 89 170 tuhande euroni. Samuti oli muljetavaldav
Finora uusmiik aruandeaastal - uute vd|jos’ro+uo|
laenude kogusumma ulatus 82 792 tuhande euroni
(2024: 40 534 tuhat eurot). Lisaks kasvas laenuportfell
valistelt osopoo|’re|’r ostetud porhEeHide vérra. Seoses
portfelli olulise kasvuga kasvas Group'i intressitulu 2025.
aastal vérreldes 2024. aastaga 106% (2024 oli kasv
41%). Bruto intressitulu oli 2025 aastal 5 258 tuhat eurot
(2024 aastal 2 546 tuhat eurot). Neto intressitulu kasvas
158% varra, ulatudes 2 906 tuhande euroni (2024: 1125
tuhat EUR).
Loenupor’rfe”i struktuur jdfkos likumist  suurema
tagatisega laenude suunas. 2025. aasta peamine fookus
oli ngofud laenude porhEeHi kcusvofclmine, mis dnnestus
edukalt ellu viia. Togofud laenude porffe” kasvas ile

53 718 tuhande euro, mis tahendas aastakasvu 242%.

2,5M 5,3M
40,5M fl 82,8M .

2024 2025 2024 2025

Hoiused

Laenuportfell

Bruto
intressitulud

Uusmuik

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Samuti kasvas liisinguportfell 8 787 tuhande euro vérra.
Faktooringu portfell véhenes 1 601 tuhande euro v8rra
kuna aruandeaastal oli fookuses fok‘rooringufoofe
teenindamiseks vojo|iku pangaslsteemi uuendamine.
2026. aastal hakati lisaks Eestile faktooringut véljastama
ka Leedu turul ja uueks aastaks on ambitsioonikad
kosvup|oonid ka Fok‘roormgu sektoris. Kokkuvéttes
suurendas Finora Group oma kogu laenuportfelli 60
719 tuhande euro vérra, ulatudes aasta [8puks 89 170
tuhande euroni. Emaettevstte AS Finora Group ja
samuti OU Finora Factoring laenuportfell miitidi
3112.2025 seisuga ja 2026. aastal ja edasi

toimub |oenuporﬁe||i suurendamine
Finora Bank UAB ja Finora Bank
UAB Eesti filiaali labi.

Et tagada laenuportfelli

kasv, kasvas ka Finora
hoiuseportfell ja ulatus 31.
detsembril 2025. aastal

90 126 tuhande euroni.
Aastases  vérdluses on
Finora hoiuste maht suu-
renenud 62 412 tuhande ,
euro v&rra. Hoiused kaa-

sati jd’rkuvoH peomiseH
Raisin platvormi kaudu -
tfegemist on rahvusvahelise
digifoo|se p|o+vormigcu, mis
tthendab hoiustajad pankadega.

Intressikulud suurenesid uute hoiuste
kaasamisega, ulatudes 2 352 tuhande eu-
roni (2024: 1 422 tuhat eurot), suurenedes 930 tuhan-
de euro v8rra vérreldes 2024. aastaga.

Et toetada Finora murrangulist kasvu, moodustasid
toojdukulud  aruandeaastal 4 157 tuhat eurot ja
kasvasid v8rreldes 2024 aastaga 919 tuhande euro
varra. Tegevusku|uo| kasvasid samuti seoses mahtude
suurenemisega ning moodustasid aruandeaastal 2 837
tuhat eurot, naidates 474 tuhande eurost kasvu. Finora
fookus on alati efekfiivsuse|, seega on mdrkimisvddrne, et
laenuportfell kasvas 213% ja t66jdukulud ja tegevuskulud
vastavalt ainult 28% ja 20%.

Oodatav krediidikohjum kasumiaruandes moodustas
949 tuhat eurot (2024: 1 898 tuhat eurot). 2024 aas-
tal moodustati ulatuslikud provisjonid AS Finora Group
ja tema titarettevétte OU Finora Factoring ajalooli-
sele laenuportfellile. 2025 aasta 18pu seisuga on need
laenuportfellid realiseeritud nii valistele osapooltele kui
ka Finora Bank UAB Eesti filiaalile ning portfelli jaak
AS-s Finora Group ja OU-s Finora Factoring seisuga
31122025 on null. Aruandeaastal kajastatud krediidi-
kahjumi kulu on peamiselt seotud porffe”i ulatusliku
kasvuga.

2025 aasta oli Finora jaoks erakordselt

edukas ja tais posi’riivseid orenguid.

Aasta jooksul kaasati mitu uut

investorit, kes usuvad Finora

fugevusse ja pofenfsiooh,

ning ka olemasolevad akt-

sionarid toetasid aktiivselt

ettevdtte kasvy, panusta-

des Finora aktsiakapitali

ja ulekurssi. Kokku kaa-

sati 5 414 tuhat eurof,

/ mis kinnitab, et Finoral

( on tugev positsioon turul

ning on valmis jatkama

kiiret kasvu ja edulugu ka
tulevikus.

Finora Groupi suur fookus aru-
andeaastal oli oma Jrehno|oogio ja
operoﬂivp|o+vormi fugevdomine. Oluli-
sim investeering oli uue panga péhi‘reenin—
dussisteemi orendomine, mille rakendamine oli aasta
I8puks 18ppjargus. Kliendimigratsioon toimus 2026. aasta
jaanuaris, kaik uued kliendid on niiid otse stisteemi kan-
tud ja neid kontrollitakse automaatselt. Laenude migrat-
sioon on kavandatud 2026. aasta esimeseks kvartaliks,
kui kliendikontod on tdielikult avatud.

2025 aastal alustati ka SEPA maksete arendamisega
ja selle integreerimine |8petati 2025. aasta neljandas
kvorfohs, vB8imaldades nii tavalisi kui ka koheseid
makseid. K&ik maksed skaneeritakse niiiid automaatselt
labi uue kolmanda osopoo|e rohopesu ja sanktsioonide
kontrolli siisteemi, mis fugevdob vastavust vee|gi.

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Panga rahakontode avamine I8petati  neljandas

kvor’ro|is, samas kui U|ejdc’jnud olemasolevad
kliendikontod peoksid olema |6pu|e viidud veebruariks
2026. Uus faktooringu lahendus kaivitati neljandas
thtlustatud

pakkumist nii Leedus kui Eestis ning toetades t8husamat

kvor’rohs, v8imaldades foofeporh(eHide
tootlemist. Internetipanga p|ofvormi arendamine on
planeeritud [8petada jaanuariks 2026, tagades sujuvad

ja infegreeri’rud Toimingud stisteemide vahel.

Nutd on Finora valmis pokkumo oma klientidele vee|gi
taiuslikumaid ja kiiremaid {inon‘rs’reenuseid, mgcdes
sujuva ja turvalise kogemuse kaikides ststeemides.
Tugeva Te|’mo|oogio ja in’regreeri‘rud |oheno|us+ego on
Finora valmis vee|gi kiiremini kasvama ja pokkumo
oma klientidele paremaid lahendusi, mis toetavad
jatkusuutlikku arengut ja turu konkurentsieelist. Kaik
kajastatud

ee|poo|nime+o’ruo| invesfeeringud on

aruandeaastal IT kulude koosseisus.

Aruandeaastal ei ole olnud ning ka |dhiojo| ei p|oneeri+o
olulisi uurimistegevusega seotud projekfe ning nendego
seotud vd|jominekuio|.

Kontserni dritegevust ei mdjuta oluliselt hooojohsus vOi
mojondus’regevuse tstiklilisus. Kontserni fegevusega ei

kaasne olulisi keskkonna- ja sotsiaalseid majusid.

Suhtarvud

Kontsern on vétnud arvesse, et oma mojondusfegevuses
on ta avatud mitmetele riskidele. Riskide juhtimisel
on eesmdrgiks nende riskide drofundmine, modotmine
ja adekvaatne juhfimine. Laiemas kontekstis on
riskide juh‘rimise eesmdrgiks v&imalike kchjumife ja
mojondus‘ru|emus‘re volatiilsuse vahendamine. Kontsern
lahtub riskide juhtimisel klassikalisest kolmetasandilisest
riskide juhtimise stisteemist. Majandusaastal ja aruande
koostamise perioodi| ilmnenud  valuutakursside ja
baorsikursside muutumisega seonduvaid  riske peob
kontsern vdaga madalaks, kuna ettevdtte nduded ja
kohustused on eurodes ning ettevdte ei investeeri vabalt
kaubeldavatesse vd(’jrfpoberifesse, v<'j|jo arvatud kérge
reitinguga valitsuste v8lakirjad. Samuti ei pea Finora
juhfkond oluliseks méjuriks Euribori suuri  litkumisi.
Tapsem informatsioon on toodud roomo‘rupidomise

aruandes Riskide juh’rimis’r kirje|o|ovos 0sas.

Konso|ideerimisg rupi dividendipohi’riko on vd|jo’réé’romise|;
hetkel puudub.

ega aruande koosfomisperioodﬂ ei ole toimunud

jagatav kasum Mojonduscos+o|

muid muudatusi konsolideerimisgrupi koosseisus.
Majandusaastal ega aruande koostamisperioodil ei
ole toimunud muid olulisi muudatusi konsolideeriva
tuksuse ega konso|ideerimisgrupi investeerimis- ning
1Einon’rseerimissfrofeegios, finonfseerimissfruk’ruuris, riskide

maandamise po|iiﬂkos ega |ikviidsuspo|iiﬂkos4

2025 plo P2

Keskmine omakapital 4 631709 2 399 771
Omakapitali tootlus (ROE) -23% -107%
Varad (keskmine), eurodes 72 459 791 35 095 775
Varade tootlus (ROA) 1% 7%
Kulude ja tulude suhe* 173%" 349%*

*Tulude seest on valja vBetud tihekordsed AT1 vadartuse alandamisega kaasnenud tulud, 2025. aastal 2,99 miljonit

eurot ja 2024. aastal 3,45 miljonit eurot.

Keskmine omakapital = (aruandeperioodi 18pu omakapital + eelmise perioodi [8pu omakapital) / 2
Omakapitali tootlus (ROE) = puhaskasum (-kahjum) / keskmine omakapital * 100

Varad (keskmine) = (oruondeperioodi |6|ou varad + eelmise aasta |6pu varad) / 2

Varade tootlus (ROA) = puhaskasum (-kahjum) / varad (keskmine) * 100

Kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud kokku * 100

Netotulud = netointressitulud + muud tulud

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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FINORA 2025. AASTA TULEMUSED

Netolaenuportfell
89,2 min €

=

Brutointressitulud
53 min €

§

Hoiused
90,1 min €

B>

Tagiendavad
investeeringud
Finorasse

g

+213%

kasv aastaga

+106%

kasv aastaga

+225%

kasv aastaga

+5,4 mln €

kasv aastaga

Netolaenuportfelli kasv
Laenuportfelli struktuur jatkas
lilkumist suurema tagatisega
laenude suunas. 2025. aastal
keskenduti peamiselt tagatud
laenuportfelli kasvatamisele, mis
saavutati edukalt.

Brutointressitulude kasv
Brutointressitulud kasvasid
aastaga 106%. Peamine t3us tuli
tagatud laenude intressituludest.
Lisaks hakati alates 2024. aastast
raha paigutama Target-2 siisteemi
ja teiste pankade iile66 hoiustesse,
mis suurendas ka muude
intressitulude osakaalu.

Hoiuste kasv

Finora hoiuste portfell kasvas
aastaga iile kolme korra. Hoiuseid
kaasati peamiselt Raisin platvormi
kaudu. K&ik hoiused 2025. aasta
seisuga on tdhtajalised hoiused.

Tdiendav

kapitaliinvesteering

2025 aasta oli Finora jaoks
erakordselt edukas ja tdis
positiivseid arenguid. Aasta
jooksul kaasati mitu uut investorit,
kes usuvad Finora tugevusse ja
potentsiaali, ning ka olemasolevad
aktsiondrid toetasid aktiivselt
ettevdtte kasvu, Kokku kaasati
5,4 miljonit eurot, mis kinnitab, et
Finoral on tugev positsioon turul
ning on valmis jatkama kiiret
kasvu

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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2026. AASTA
EESMARGID

Finora Kontserni kuuluva Finora panga teenuste ulatus on
pidevo|‘r laienemas ning peame oma kohustuseks osaleda
o|u|isfes, lahendustele orienteeritud aruteludes mOjcmdus—
keskkonna le. Pikoqjohses prookﬁivses kommunikatsioonis
oleme valinud v6fmevo|dkonnod, kus meie méﬁejuhﬁmine
v&ib avaldada kéige sigavamat ja produk’riivsemcﬁ maju.

Naeme, et meie koduturgudel vajavad meie panust pea-
miselt jdrgmised valdkonnad: suhtumine vdikestesse ja
keskmise suurusega etftevdtetesse, tlemineku prokﬁhne
teostamine keskkonnascdastlikule majandusele ning finants-
kirjooskuse jdrsuH ebathtlane tase. Need on kisimused,
mida Finora pUUob lahendada oma péhifegevuse kaudu.
Oma kommunikatsioonis peame oma missiooniks nende
rihmade ja teemade eest seismist ning nende eesmarkide

saavutamist.

Fookus vdikestele ja keskmise suurusega ettevéte-
tele

Edukad VKE-d ning nende asutajad ja omanikud, laio-
haardelised ja iseseisvad eﬁevéfjod, on iga innovaatilise
majanduse alus. Uhiskond, kus on elujguline VKE-de sek-
tor, eriti dsja asutatud ettevBtted, on ettevatlik, arenev ja
vosfupidov thiskond. On lioluline, et nii vd|jokujunenud
kui ka uutel eﬂevéfjofd oleks hea juurdepdds vojo|ike|e
ressurssidele.

Fookus keskkonnale

Uleminek fossiilkiitustel pc”)hinevoH majanduselt 6koloo-
gi|ise|f jdfkusuu’r|iku|e mojonduse|e on meie aja suurim
valjakutse. lga sellise ulatuse ja keerukusego ettev8tmine
kannab endas vastupanu. Kombineerides oma professio—
naalseid teadmisi spefsi00|se’re kohandatud finantseeri-
misvohendifego, annab Finora endast parima, et sellesse
’regevuskovosse ponusfodq

Fookus kliendi védrtuse loomisele

Meie tegevus keskendub vdikeste ja keskmise suurusega
ettevétete ainulaadsete vojodusfe m8istmisele ja nende
rahuldamisele. See t&hendab traditsioonilistest panga-
teenustest kougemo|e minekut pokkudes kohandatud

1

finantslahendusi ja asjatundlikku n&u, mis v&imaldavad
ettevdtetel kasvada ja edu saavutada. Vaartuse loomise
prioriteediks seadmisega soovime saada usaldusvadrseks
por‘meriks, pokkudes poino”ikke tooteid, sujuvctid protsesse
ja prookﬂivse’r tfuge, mis on m&eldud reaalse maailma val-
j0|<u‘rsefe lahendamiseks.

Fookus finantskirjaoskusele

Hoolimata hiljutistest paljulubavatest edusammudest jaab
ﬁnon’rskir]ooskus nii Gksikisikute kui ka ettevstete jooks
nérgoks. Peame finonfskirjooskusf isikliku vabaduse nur-
gokiviks, eelduseks piiramatule sotsiaalsele ’regevuse|e ja
enamiku ettevtjate jaoks drastiliselt alakasutatud turujéu
allikaks. Finora edendab ja 6|oe‘rob Finonfskir]ooskust et
‘rugevdodo kodanikutihiskonda, mis vdimaldab vastutus-
tundlikku kasvu, ning edendada vee|gi tfugevamat ettevot-
luskultuuri meie ’rurgude|, tuues seeldbi otsest kasu Finora
p6hifegevuse|e.

Fookus protsesside tdiustamisele.

2024. aasta 18pus alanud Leedu keskpanga tavapdrase
uue panga inspek‘reerimise kdigus saime esio|gsed SOOVi-
tused, mille eesmérk on t8sta panga tegevuse vastavust
regulatiivsetele n&uetele jo parandada sisemisi protsesse.
Finora analuisis pdhjalikult kaiki soovitusi, et tuvastada
kéige olulisemad vo|dkonnoo|, kus rakendamine annaks ko-
hest lisavadartust. Nende soovifustega, mi||ego Finora n&us-
fus, tootati vd|jo se|geo| Tegevuskovod ja ojokovod paren-
duste elluviimiseks. Lahtuvalt tuvastatud arenduskohtadest
uuendati sisemisi toskorraldusi, riskijuhtimise pshimatteid
ja jarelevalveraamistikke, et Jrogodo vee|gi kérgem feenu-
sekvaliteet, |<'jbipoisfvus ja vastavus regu|oﬁivse’re|e ndue-
tele.

Taiendava kapitali kaasamine ja jétkusuutlik kasv
2025 aasta oli Finora jaoks erakordselt edukas ja tais
positiivseid arenguid. Aasta jooksul kaasati mitu uut
investorit, kes usuvad Finora tugevusse ja potentsiaali, ning
ka olemasolevad aktsiondrid toetasid aktiivselt ettevétte
kasvu, Kokku kaasati 5,4 miljonit eurot, mis kinnitab, et
Finoral on fugev positsioon turul ning on valmis jdﬂ(omo
kiiret kasvu. Saadava kopifoh abil arendatakse uusi tooteid
ja Teenuseid, laiendakse turuosa ning investeeritakse
Tehno|oogi|is+esse |oheno|us+esse, mis porondovod klientide
kosufuskogemust See loob eeldused jdfkusuu+|iku|e ja
edukale kasvule.

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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KONSOLIDEERITUD
RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANNE

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(eurodes)

31.12.2025 31.12.2024 Lisa
Varad
Raha ja raha ekvivalendid 11773 599 9 311 844
Laenunduded klientidele 89 169 971 28 450 48] 7
Muud n8uded ja ettemaksed 1 989 088 1 951 208 8; 24
Finantsinvesteeringud 529 565 529 565 9
Materiaalne p&hivara 93 788 M 649 12
Immateriaalne p&hivara 437 855 570 967 13
Kokku varad 103 993 866 40 925 714
Kohustised
Hoiused 90 126 190 27 714 094 15; 16
Laenukohustised 3 301 006 6 892 700 16
Muud v8lad ja ettemaksed 1392 651 1627 696 10,17
Allutatud laenud 2 311 825 2 290 000 1
Kokku kohustised 97 131 672 38 524 490
Omakapital
Aktsiakapital 791 274 639 815 18
Ulekurss 14 970 322 9 708 005
Muud reservid 450 849 319 698
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -8 266 294 -5 689 257
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 083 957 -2 577 037
Kokku omakapital 6 862 194 2 401 224
Kokku kohustised ja omakapital 103 993 866 40 925 714

12 AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Grarit Thomiton Baltic OU
Konsolideeritud kasumiaruanne ja koondkasumiaruanne
(eurodes)

2025 2024 Lisa
Intressitulud 5958 378 2 546 919 19
Intressikulud -2 352 064 -1 422 132 20
Neto intressitulud 2 906 314 1124 786
Neto teenustasu tulu 73179292 186 252
Muud tulud 3 399 717 3 745 029 21
Tulud kokku 7 037 753 5 056 067
Mitmesugused tegevuskulud -2 837 915 -2 364128 29
Tosjsukulud -4 157 389 -3 937 935 23
Kulud kokku -6 995 304 -5 602 063
Kasum enne allahindluseid 42 449 -545 996
Pahivara kulum ja véartuse langus 2177 520 -132 855 12,13
Laenude allahindluse reservi muutus -048 886 -1 898 186
Kasum (kahjum) enne maksustamist -1 083 957 -2 577 037
Aruandeaasta kasum (kahjum) ja .1 083 957 -9 577 037

koondkasum (kahjum)

13 AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2025 2024 Lisa
Rahavood éritegevusest
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 083 957 -9 577 037
Korrigeerimised:
Pshivara kulum ja vaartuse langus 177 520 132 855 12,13
Intressikulud 2 352 064 1422132 20
Intressitulud -5 9258 378 -2 546 919 19
Muud korrigeerimised 1 080 037 2 041 294
Mitterahalised korrigeerimised: AT1 allahindlus -2 999 994 -3 450 000
Kokku korrigeerimised -4 648 751 -2 400 637
Kokku aritegevusega seotud nBuete ja ettemaksete muutus -61 227 096 -7 492 041 7,8
Kokku aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete -235 048 430 9928 17
muutus
Saadud hoiused 62 412 096 9 342 741 15
Saadud laenude tagasimaksed -529 700 -1 118 402
Saadud intressid 4 567 354 2 481 915
Makstud intressid -2 118 373 1339199
Muud laekumised aritegevusest (v&lakirjad) 330 000 o) 16
Muud véljamaksed dritegevusest (v8lakirjad) -392 000 @)
Kokku rahavood é&ritegevusest -2 925 474 -2 671 733
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetamisel -26 547 -187 674 12:13
Laekunud materiaalse ja immateriaalse p&hivara mitigist 0 29 043
Tasutud vélakirja investeeringute eest 0 -202 197
Laekunud vslakirja investeeringute eest 0 449 419
Kokku rahavood investeerimistegevusest -26 547 88 591

Rahavood finantseerimistegevusest

Laekunud aktsiate v&i osade emiteerimisest 5413776 2 436 834
Laekunud AT1 valakirjadest 0 6 450 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 5 413 776 8 886 834
Kokku rahavood 2 461 755 6 303 693
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 9 311 844 3 008 151
Raha ja raha ekvivalentide muutus 2 461 755 6 303 693
Raha ja raha ekvivalendid perioodi [8pus 1773 599 9 311 844

14 AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

P

c 00

(eurodes)
,Il(\k’rsiai Registree- i
apita rimata ¥ uu
nimi- aktsia- Ulekurss reservid
vadrtuses kapital
31.12.2023 551 673 151 050 7 208 263 176 590 -5 689 257 2 398 318
Aruandeaasta
kasum (kahjum) ja 0 O 0 0] -2 577 037 -9 577 037
koondkasum (kahjum)
Aktsiaoptsioonid 0 @) 0 143 108 0 143 108
Emiteeritud 88 142 151050 2 499 742 0 O 2436834
ok‘r5|okop|+o|
31.12.2024 639 815 0] 9 708 005 319 698 -8 266 294 2 401 224
Aruandeaasta
kasum (kahjum) ja 0] 0 0] 0 -1 083 957 -1 083 957
koondkasum (kahjum)
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 131150 0 131150
Emiteeritud 151 459 O 59262317 0 O 5413776
okT5|okop|To|
31.12.2025 791 274 O 14 970 322 450 849 -9 350 251 6 862 194
15 AS Finora Group aastaaruanne 2025
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KONSOLIDEERITUD
RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1 Uldine informatsioon

AS Finora Group on aktsiaselts, mis on registreeritud
Eesti Vabariigis ja mille alaline asukoht on Eesti.
AS Finora Group (edaspidii emaettevdte) ja tema
tutarettevdtete (edaspidi koos nimetatud: kontsern)
peamiseks Jregevuso|ol<s on finantseerimisteenuste
osutamine era- ja ariklientidele. Kontserni konsolideeritud
aruandes kajastuvad AS Finora Group ning fema 100%
tutarettevdtete Finora Bank UAB (Leedu) koos Finora
Bank UAB Eesti fi|ioo|ig0 ja Finora Factoring ou

(Eesti) finantsnaitajad.

AS Finora Group tutarettevéttele Leedus, Finora Bank
UAB-le, valjastati 29. aprillil 2022 Eurocopa Keskpanga
poolt spetsiaalpanga litsents ja pank registreeris end

9. septembril 2022. Finora Bank UAB Eesti filiaalile

&
¢

Allkirjastatud
identifitseerimiseks

véljastati filiaali tegevusluba novembris 2023 ja filiaal
registreeriti Eesti driregistris jaanuaris 2024. Kuna
finantseerimistegevus toimub Finora Bank UAB-s ja
Finora Bank UAB Eesti filiaalis, siis 2025 aasta jooksul
realiseerisid AS Finora Group ja OU Finora Factoring
taiel madaral oma |oenuporh(e||id ja alates jaanuarist
2026 loobus emaettevdte AS Finora Group krediidiandija
litsentsist ja tegutseb valdusettevatjana.

Kontserni majandusaasta algas 1. jaanuaril 2025 ja [8ppes
31. detsembril 2025. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande orvnc‘jifojod on esitatud eurodes.

konsolideeritud  finantsaruanne 3112.2025
|6ppenuo| majandusaasta kohta on juhtkonna poo|’r

Kontserni
kinnitatud 2. aprill 2026. Kontserni ndukogul on &igus

see kinnitada vai fagasi ltikata ning nduda uue aruande
koostamist vastavalt seadusele.

F

!

|
\
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Lisa 2 Aruande koostamise
tildalused

21. Arvestuse alused

Kontserni konsolideeritud roomofupidomise
aastaaruanne on koostatud kooskslas rahvusvaheliste
finantsaruandluse sfondordi’rego, nagu need on vastu
vetud Euroopa Liidu poolt (IFRS - International

Financial Reporting Standards).

22. Hindamise alused

Konsolideeritud raamatupidamisaruannete koostami-
sel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist ja tegevu-
se jatkuvuse pshimdttest. Konsolideerimisgrupp esitab
oma finantsseisundi aruande likviidsuse jdrjekorros, mis
p&hineb grupi kavatsusel ja v8imel arveldada finants-
aruandes kojosfuvoid varasid vai kohustisi.

2.3. Olulised raamatupidamisarvestuslikud
hinnangud ja eeldused

IFRS standarditega kooskslas oleva raamatupidamise
aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset eel-
duste kujundomis’r, hinnongu’re |onge’romis’r ja otsuste
tfegemist, mis méjuTovod rakendatavaid arves-
+usp6him6ﬁeid ja kojosfofud varasid ja
kohustusi ning tulusid ja kulusid. Hin-
nangud ja nendega seotud eel-
dused tuginevad ajaloolistele
kogemustele ning mitmetele
muudele faktidele, mis t&e-
naoliselt  on osjokohosed
ning l&htuvad osjoo|uo|es+,
mille p&hjal kujundatak-
se varade ja kohustiste
vadrtuse hindamise ps-
him&tted, mis ei tulene
ofseselt muudest allika-
test. Tegelikud tulemused
v&ivad olla hinnangutest
erinevad. Hinnanguid ja
nende aluseks olevaid eeldu-
si vaadatakse regu|oc1rse|1L ule.
Raamatupidamislike hinnangute
tlevaatamisest tulenev maju kajas-

17

_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

Akl oy A
Grant Thomton Baltic O

tatakse hinnongu‘re muutmise perioodi|, kui see puuo|u—
tab vaid antud perioodi ja tulevastel perioodide|, mida
muutus m6ju+ob.

Aruande koostamisel kasutatud hinnangute oluline
valdkond on seotud finantsvarade vadrtuse |onguses+
tuleneva kohjumi hindomisego.

Kontsern jd|gib ning analisib laene ja ndudeid re-
gu|oorse|f, et tuvastada vadartuse |ongus+. Vaimaliku
vadrtuse |ongusesf tuleneva kahjumi hindamine saltub
erinevatest osjoo|uo|es+. Krediidiriski olulise suurenemise
hindamine on IFRS 9 ,,Finon‘rsinsfrumendid" alusel uus
meetod ja vajab olulisi hinnonguid. |go| bi|onsipdevo|
hindab Kontsern kas krediidirisk on oluliselt suurene-
nud v8rreldes esmase kojos’romisego, vOttes arvesse
finantsinstrumendi  eluea moksejéue’ruse t8@endosuse
muutust, kasutades selleks olulisi riskiindikao‘roreid,
mis on kasutusel Kontserni riskijuhtimise protsessides.
Vaimalikud probleemid tehakse kindlaks jooksvalt ja
viivitamata, kuna laene jalgitakse ja analiisi-

takse jdrjepidevoH. Véadrtuse |onguses+
tulenev kohjum arvutatakse vd|jo
eraldi laenuliikide 18ikes, l&htu-
des eeldatavatest tulevastest
rahavoogudest, sealhulgas
neist, mis tulenevad ta-
gaftise realiseerimisest.
Kontsern kasutab oma
kogemustel p&hinevaid
hinnanguid, et teha
kindlaks vaartuse lan-
gusest tuleneva kohju—
mi summa, arvestades
muutuvaid majandus-
tingimusi, nendest tu-
lenevat muutust laenu-
vBtjate kdaitumises ning
fagatise vaartust, mida ei
ole vdimalik koheselt realisee-

rida.

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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Lisa 3 Kokkuvéte olulistest
arvestuspohimadtetest

31 Uued standardid, tdlgendused ja nende
muudatused

Uute rahvusvaheliste finantsaruandluse
standardite, avaldatud standardite muudatuste
ning Rahvusvahelise Finantsaruandluse
Télgenduste Komitee (IFRIC) tdlgenduste
rakendamine.

Muudatused, mis jdustuvad 1. jaanuaril 2025
vdi pdrast seda algavate aruandeperioodide
jaoks.

Muudatused standardis IAS 21 .Vahetatavuse
puudumine”

2023. aasta augustis andis IASB vélja IAS 21 muudatused,
et aidata ettevdtetel hinnata kahe valuuta vahetatavust
ja maarata hefkevohefuskurssi, kui vahetatavus puudub.
Ettev8te on muudatustest m6ju+ofud, kui tal on +ehing
v3i tegevus vd|isvo|uu’ros, mis ei ole m66fmiskuupdevo|
teatud eesmdrgi| vahetatav teise valuuta vastu. 1AS
uksikosjohkke ndudeid
kohta. Selle

kehtestavad nad raamistiku, mille alusel ettevéte saab

21 muudatused ei sdtesta

hetkevahetuskursi  hindamise asemel
madrata hetke vahetuskurssi m&dtmiskuupdeval. Uute
n&uete rakendamisel ei ole lubatud v&rdlusandmeid
Msjutatud

arvutada esio|gse kohaldamise kuupdeva hinnonguhsfe

korrigeerido. summad  fuleb  imber
hetkevahetuskursside o|use|, korrigeerides jootamata
kasumit v&i kumulatiivsete vahetuskursivahede reservi.
Grupp ei ole muudatustest msjutatud, kuna tal
puuduvod Tehingud ja Tegevused vélisvaluutas, mis ei
ole md&tmiskuupdeval teatud eesmdargil vahetatav teise

valuuta vastu.

Muudatused, mis jdustuvad 1. jaanuaril 2026
v8i pdrast seda algavate aruandeperioodide
jaoks.

Finantsinstrumentide klassifitseerimise ja
md&dtmise muudatused - IFRS 9 ja IFRS 7
muudatused.

30. mail 2024 andis Rahvusvaheline Raamatupidamis-
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standardite N&ukogu (IASB) valja IFRS 9 ja IFRS 7

muudofused, et:

a. posusfodo teatud finantsvarade ja -kohustiste
kojosmmise ja kojos’romise |6pe‘rc1mise kuupdevo,
koos uue erandiga osade finantskohustiste puhul, mis
arveldatakse elektroonilise rahailekandesiisteemi
kaudu;

b. tapsustada ja juhiseid

hindamaks, kas finantsvara vastab ainult péhioso

lisada  taiendavaid
ja intresside tasumise (SPPI) kriteeriumile;

c. lisada uut avalikustatavat teavet teatavate
instrumentide kohta, mille |epingu|iseo| Jringimused
(naiteks mdned

v8ivad muuta rahavoogusid

insTrumendid, mille omadused on seotud
keskkonna-, sotsiaal- ja hingujuhtimise (ESG)
eesmarkide saavutamisega); ja

d. ajakohastada avalikustatavat teavet omokopimh—
instrumentide kohta, mis on madratletud 6ig|oses
vadrtuses labi muu koondkasumi (FVOCI). Grupp
hindab praegu nende muudatuste v&imalikku maju

oma finantsaruannetele.

IFRS-i raamatupidamisstandardite iga-
aastased téiustused
Standardis IFRS 1 IFRS-i

roomafupidomissfondordifde uleminekul tuleb riski-

t&psustati, et

maandus |6pe+oo|o, kui see ei vasta riskimaandamis-
arvestuse "kvalifitseeruvatele kriteeriumidele", mitte

IOhel"IdOCIO

vastuolust tulenev segadus IFRS 1 ja

vahelisest
IFRS 9

riskimaandamisarvestuse nduete vahel. [FRS 7 n&uab

"tingimustele’, et sBnastuse

teabe avalikustamist kasumi vai kohjumi kohta selliste
finantsvarade kojos’romise |c~>pefomise puhu|, mi||ego
ettevdéte on jdfkuv seo’rud, seo|hu|gos selle kohfo,
kas 8iglase vadartuse mdstmised hadlmasid olulisi
mi+‘rejd|gifovoic| sisendeid”. See uus fraas asendas viite
olulised sisendid, mis ei péhinenud vaadeldavatel
turuandmetel”. Muudatuse jarel on sdnastus kooskslas
standardiga IFRS 13. Lisaks tapsustati teatud IFRS 7
juhendi rakendamise nditeid ja lisati tekst, et naited
ei pruugi illustreerida kaiki standardis IFRS 7 viidatud
paragrahvides esitatud n&udeid. Standardit I[FRS 16
muudeti posusfomoks, et kui rentnik on Tuvosfonud, et
rendikohustus on IFRS 9 kohaselt aegunud, on rentnik
kohustatud rakendama IFRS 9 juhiseid sellest tuleneva
kasumi v&i kahjumi kajastamiseks kasumis v8i kahjumis.
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kehtib

oeguvod selle aruandeperioodi o|guses v8i parast seda,

See tfapsustus rendikohustuste koh’ro, mis

mil ettevdte seda muudatust esmakordselt rakendab.
IFRS 9 ja IFRS 15 vahelise vastuolu lahendamiseks
tuleb niiud nduded ostjate vastu vétta algselt arvele
"IFRS 15 rakendamisega madratud summas’, mitte
"tehinguhinnas  (nagu on madratletud  standardis
[FRS 15)". Standardit IFRS 10 muudeti, et kasutada
viéhem veenvat kee|f, kui ettevdte on de facto agent ja
tapsustamaks, et [FRS 10 paragrahvis B74 kirjeldatud
suhe on vaid iks naide asjaoludest, mille puhul on
vaja otsustada, kas osctpoo| fegu*seb de facto ogend—
ina. Standardit |IAS 7 parandati, et kustutada viited
soetusmaksumuse meetodile, mis eemaldati IFRS-i
raamatupidamisstandarditest 2008. aasta mais, kui
IASB andis vélja muudatuse ,Tutarettevéttesse, thiselt
kontrollitavasse tksusse v&i sidusettevdttesse tehtud
investeeringu maksumus”. Grupp hindab praegu nende
muudatuste v8imalikku m8ju oma finantsaruannetele.

Lepingud, mis viitavad loodusest séltuvale
elektrienergiale - IFRS 9 ja IFRS 7 muudatused

Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite
(IASB) on wvalja andnud muudatused,

et aidata eftevstetel paremini aru anda loodusest

N&ukogu

s&ltuvate e|ek+ri|epingufe finon’rsméjudes’r, mis soge|i

on struktureeritud e|ekfrienergio os’ru|epingu+eno

(PPA). Praegused raamatupidamisnduded ei pruugi
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piisovo|f katta seda, kuidas need |e|oinguo| ettevbtte
tulemuslikkust m8jutavad. Vaimaldamaks ettevatetel
neid lepinguid finantsaruannetes paremini kajastada, on
IASB teinud sihipdraseid muudatusi standardites IFRS
9 ,Finantsinstrumendid” ja IFRS 7 ,Finantsinstrumendid:
avalikustamine”. Muudatused hadlmavad jargmist: a)
omakasutuse nduete kohaldamise se|gi+omine; b) teatud
riskimaandamisarvestuse n&uete |eeveno|omine, kui neid
|epinguio| kasutatakse riskimoondomisins‘rrumen‘rideno;
ja c) uute avalikustamisnBuete |isomine, et investorid
saaksid aru nende |epingu+e majust finantstulemustele
ja rohovoogude|e. Grupp ei ole hetkel s&lminud ega
plaani  sélmida loodusest s8ltuvaid elektrilepinguid
ega e|e|<frios+u|epinguid ega kasuta selliseid |epinguio|
riskide maandamiseks. Seetdttu ei oodata, et need
muudatused avaldaksid maju Grupi finantsseisundile,
finantstulemustele v&i avalikustamisele.

Muudatused, mille rakendamise kuupéev ei ole
veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt

IFRS 18 .Finantsaruannete esitamine ja neis
avalikustatav teave”
2024. aasta aprillis andis Rahvusvaheline Raamartu-

(IASB)

standardi IFRS 18 finantsaruannetes esitamise ja neis

pidomissfondordife N(N)ukogu v<'j|jo uue
ovo|ikusfo+ovoTeobekoh‘ro, keskendudes kasumiaruande
uuendamisele. IFRS 18-s kasutusele v&etud peamised

uued ma8isted on seotud:

------------ sas sy
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e kasumiaruande sfrukfuurigo;
e kohustusliku ovo|ikus+omisego finantsaruannetes

teatud kasumi v8i kohjumi tulemuslikkuse nditajate
esitatud
juhfkonno

kohfo, mis on vd|jospoo| ettevotte

finantsaruandeid (st md&dratletud
tulemusndaitajad); ja
e tdiustatud

p&himdtetega, mida

agregeerimise ja jootamise
kohaldatakse
finantsaruannete ja lisade suhtes tldiselt.

IFRS 18 asendab |IAS 1, paljud teised standardis

IAS 1 olemasolevad p&himdtted jaetakse véaheste

peamiste

muudatustega alles. IFRS 18 ei majuta finantsaruannete
kirjete kajastamist ega m&&tmist, kuid see v&ib muuta
seda, mida ettevste kojos‘rob oma Ldrikasumi  v8i
-kahjumina”. IFRS 18 rakendub 1. jaanuaril 2027 v&i hiljem
o|govo’re|e oruondeperioodide|e ja seda kohaldatakse
ka vardlusandmetele. Grupp hindab praegu nende
muudatuste v8imalikku m8ju oma finantsaruannetele.

IFRS 19 ,Avaliku aruandekohustuseta
tutarettevétted: avalikustatav teave”
Rahvusvaheline Raamatupidamisstandardite

(IASB) on wvalja andnud  uue IFRS

raamatupidamisstandardi  tutarettevétetele. IFRS 19

Né&ukogu

lubab nduetele vastavatel tutarettevdtetel kasutada
[FRS-i véhendatud

avalikustamisega. IFRS 19 rakendamine vahendab

roomofupidomiss’rondordeid

tutarettevdtete finantsaruannete koostamise kulusid,

sailitades  samal ojo| teabe  kasulikkuse nende

finantsaruannete kosufojo’re|e. TU’roreHevéﬂed, kes

kasutavad oma finantsaruannete koostamiseks [FRS-i

roomofupidomiss‘rondordeid, avaldavad teavet, mis
vBib  olla eboproporfsionoohe nende kosufojofe
teabevajadustega. IFRS 19 lahendab need valjakutsed:

e v&imaldades titarettevdtetel pidada ainult thte
raamatupidamisdokumentide  komplekti - et
rahuldada nii emaettevétte kui ka finantsaruannete
kosufojofe vojodusi;

e avalikustamisnduete véhendamine - [FRS 19 lubab
vahendada ovo|ikusfomis‘r, mis sobib paremini
nende finantsaruannete koqurojoJre vojodusfegq

AS  Finora Groupil ei ole hetkel avaliku

aruandekohustuseta tutarettevtteid, mis v&iksid IFRS 19

kohaselt vahendatud avalikustamisndudeid rakendada.

Seetdttu ei ole standardil kontserni finantsaruannetele
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olulist m&ju, kuna IFRS 19 peamised soodustused ei
laiene meie tutarettevstete senisele aruandlusele. Kui
kontserni koosseis peoks muutuma, hinnatakse antud
standardi m&ju uuesti.

Muudatused standardis IFRS 19 ,Avaliku
aruandekohustuseta tiitarettevétted:
avalikustatav teave”

2025.
Raamatupidamisstandardite N&ukogu
standardis  I[FRS 19
tutarettevstted:
standardit
avalikustamisndudeid

Rahvusvaheline

(IASB)
,,Avghku

avalikustatav

aasta augustis andis
vd|jo muudatused
aruandekohustuseta
rakendavaid

teave’, mis  aitavad

tutarettevdtteid, vahendades
standardite ja muudatuste suhtes, mis on vdalja antud
ajavahemikus veebruar 2021 kuni mai 2024. Eelksdige
hdlmavad need: IFRS 18 ,Finantsaruannetes esitamine ja
avalikustamine”, ,Rahastamiskokkulepped tarnijatega”
(IAS 7 ja IFRS 7 muudatused); ,Rahvusvaheline
maksureform - teise samba naidiseeskirjad” (IAS 12
(IAS 21
muudo‘rused);mng finantsinstrumentide klassifitseerimise
ja mddtmise muudatused (IFRS 9ja IFRS 7 muudatused).
Nende muudofus’rego v8tab IFRS 19 arvesse kaiki
IFRS-i  raamatupidamisstandardite  muudatusi,  mis
jdustuvad kuni 1. jaanuarini 2027, mil IFRS 19 muutub
kohaldatavaks. AS Finora Groupil ei ole hetkel avaliku
aruandekohustuseta titarettevdtteid, mis v&iksid IFRS 19
kohaselt véhendatud avalikustamisndudeid rakendada.

muudatused); ,Vahetatavuse puudumine”

Seetdttu ei ole standardil kontserni finantsaruannetele
olulist m8ju, kuna IFRS 19 peamised soodustused ei
laiene meie tutarettevstete senisele aruandlusele. Kui
kontserni koosseis peoks muutuma, hinnatakse antud
standardi m&ju uuesti.

“Investori ja tema sidus-vai iihisettevétte vahel

toimuv varade miiiik véi iileandmine” - IFRS 10

ja IAS 28 muudatused

Muudatused eemaldavad vasturadgkivuse IFRS 10 ja
IAS 28 n&uetes, mis regu|eerivoo| investori ja tema sidus-
v8i thisettevdtte vahelisi varade miuike vai tleandmisi.
Muudatuse peamine maju seisneb selles, et kasum v&i
kohjum kojos*o’rokse taies ulatuses, kui Tehing halmab
gritegevust. Kui +ehing halmab varasid, mis ei moodusta
aritegevust, kajastatakse kasum v&i kahjum osaliselt,

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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isegi kui need varad on tiutarettevdtte omad. 2015.
aastal otsustas |ASB nende muudatuste jdustumise
+dhfojo mdadramata ojoks edasi likata. Grupp hindab
praegu nende muudatuste v&imalikku m&ju  oma

finantsaruannetele.

.Regulatiivsed edasiliikkamiskontod” - IFRS 14

IFRS 14 lubab esmakordsel rakendajal jatkata
intressimadrade regu|eerimisego seotud summade
kajastamist vastavalt oma varasematele GAAP-i

nBuetele, kui nad IFRS-i kasutusele v&tavad. Siiski,
et parandada vdrreldavust ettevdtetega, kes juba
rakendavad |IFRS-e ja ei kajasta selliseid summasid,
nduab standard, et intressimdadra reguleerimise m&ju
tuleb esitada muudest kirjeJresf eraldi. Ettevdte, kes jubo
esitab IFRS-i finantsaruandeid, ei ole kalblik standardit
kohaldama. Avalikustada maju finantsaruandele. Kuna
Grupp juba esitab IFRS-i finantsaruandeid, ei ole vastav
standard Grupile asjakohane.

32 Konsolideerimine
Tiitarettevétted
Titarettevdtteks loetakse k&iki mojondusuksusi,

mille tle kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
mojondusuksust kui ta saab v&i tal on Gigused

mojondusuksuses osalemisest tulenevale muutuvale
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kasumile ja ta saab mc”)jufodo selle kasumi suurust,
kasutades oma mojondusuksuse ule.
Tutarettevdtted taielikult
kuupc‘jevos’r, mil kontroll laheb ile Kontsernile ning

majuvdimu
konsolideeritakse alates
nende konsolideerimine |6pe’ro+okse alates kuupdevosf,

mil kontroll [8ppeb.

Konsolideeritud roomo’rupidomise aastaaruanne hal-
mab AS-i Finora Group (emaettevséte) ja tema titar-
ettevétete Finora Factoring OU ja Finora Bank UAB
(seal hulgas Finora Bank UAB Eesti filiaal) raamatu-
pidamisaruandeid. Tutarettevétete finantsaruanded
on koostatud sama perioodi kohta, nagu konsolideeri-
tud roomofupidomise aastaaruanne. Kui titarettevte
kasutab samades fingimustes toimunud samalaadsete
Jrehingufe puhul konsolideeritud oruondego vBrreldes
erinevaid orvesfuspéhiméﬂeid, tehakse konsolideeritud
aruande koostamisel titarettevdtte finantsaruannetes

kohased korrigeerimised.

Ariiihendused

Arithenduste arvestamisel rakendatakse oerumeefodif,
mille korral v&etakse kdik omandatud titarettevdtte

eristatavad  varad, kohustused ja  tingimuslikud
kohustused os‘rukuupdevo| arvele nende 6ig|osfes
vadrtustes, s&ltumata mittekontrolliva osaluse

olemasolust. Tutarettevdtte soetamisel tle kantud tasu
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sisaldab: tleantud varade 6ig|osf vadartust; omandatud
tekkinud kohus‘rusi;
omokopifohinsfrumenfe;

ettevdtte endistele omanikele

Kontserni emiteeritud
Jringimus|iku tasu korra alusel tekkinud vara vai kohustise
6ig|os+ vaartust ning varem olemasoleva osaluse
Biglast vaartust tutarettevsttes. lga drithenduse puhul
teeb Kontsern valiku, kas kojosfodo mittekontrolliv
osalus omandatavas ettevdttes 6ig|oses vadartuses
v8i  mittekontrolliva osaluse proporfsionoo|ses 0sas

omandatavast eristatavast netovarast.

Kontsern kajastab dritthenduse omandamisega seotud
kulud, vélja arvatud véla- v&i omakapitalivadartpaberite
emiteerimise kulutused, nende tekkimisel kuludena.

Kui tleantud tasu, omandatavas ettevdttes oleva

mittekontrolliva  osaluse ja omondojo|e eelnevalt
omandatavas ettevdttes kuulunud omokopi+o|ioso|use
Biglase vadrtuse (omandamise kuupdeva seisuga)
iletab

eristatavates

summa Kontserni osalust omandatud

varades ja  ilevdetud  kohustustes,
kojosfofokse vahe firmavadartusena. Kui eelnimetatud
summa on soodusostude puhu| véaiksem kui omandatud
netovarade 6ig|oses’r

tutarettevotte vadrtusest,

kojosfo’rokse vahe koheselt kasumiaruandes.

Mittekontrolliv osalus on osa selliste tutarettevitete
kasumist v8i kohjumisf ning netovarast, mis ei kuulu
taielikult Kontsernile. Konsolideeritud kasumi- ja muu
koondkasumiaruandes joofo’rokse kasum v&i kohjum
ja iga muu koondkasumi komponen‘r Emaettevdtte
omanikele ja mittekontrollivale osalusele kuuluvaks osaks.
Mittekontrollivad osalused kojosfofokse konsolideeritud
finantsseisundi aruandes omokopi‘roh koosseisus eraldi
Emaettevdtte aktsionaridele kuuluvast omokopifohsf.

Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud
Konsolideeritud
kontsernisisesed saldod, fehingud ning realiseerimata

aruandes on elimineeritud  kaik

kasumid.  Realiseerumata  kahjumid on  samuti
elimineeritud, valja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks

on vara vadrtuse |ongus.
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33 Sidusettevétted

Sidusettevdte on ettevdte, mille ile Kontsern omab
olulist m&ju, kuid mida ta ei kontrolli Oluline maju
’rdhendob, et kontsern saab osaleda ettevdtja finants-
ja Tegevuspohiﬂkof puudu*ovo’re otsuste +egemise|,
kuid samas ei saa ta madrata ega kontrollida selliseid
finants- ja fegevuspohifikoid.

Sidusettevstiad kajastatakse aruandes kapitaliosaluse

meetodil.  Kapitaliosaluse ~ meetodi  rakendamisel
kojosfofokseinvesfeeringo|gse|+‘remosoefusmoksumuses
investeeritud summas. Hi|jem suurendatakse
investeeringu summat invesfeeringuH sidusettevdttesse
saadud  kasumi osaga  ning vihendatakse vastava

kahjumi osaga.

3.4 Viélisvaluutas toimunud tehingute ja
saldode kajastamine

Arvestusvaluuta ja esitusvaluuta

Kontserni ettevB8tete arvestusvaluutaks on oma

majanduskeskkonna  valuuta.  Kontserni  Eesti  ja
Leedu ettevdtted kasutavad arvestuses eurot (EUR).
Konsolideeritud finantsaruanded on esitatud eurodes,

mis on Emaettevdtte arvestus- ja esitusvaluuta.

Vélisvaluuta tehingud ja saldod
kajastatud Jrehingud
orves‘rusvo|uu+osse, kasutades

Valisvaluutas arvestatakse

imber Jrehingufe
kuupdevadel ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
Selliste

vélisvaluutas  fikseeritud finantsvarade ja -kohustuste

vahetuskursse. Jrehingu’re arveldamisest  ja

imberarvestamisest bi|onsipdevo vohe’ruskursigo
tulenevad valuutakursi kasumid ja kahjumid kojos’ro*okse
aruandeaasta  kasumiaruandes.  Realiseerunud ja
realiseerumata  kasumid ja kohjumid, mis tekivad
vd|isvo|uu+op6his‘re péhifegevuse nduete ja kohustuste
tasumisel ja tmberhindlusel, kajastatakse netomeetodil
ridadel Muud aritulud (-kulud). Realiseerumata kasumid
ja kahjumid, mis tulenevad rahast, raha ekvivalentide ja

laenude Umberhindomisesf, kojosfofokse netomeetodil

ridadel Finantstulud (- kulud).
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35 Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja

rahavoogude aruandes arvelduskontode jadke ja kuni
3-kuulisi tahtajalisi deposiite.

3.6 Finantsvarad

Kontsern  klassifitseerib  finantsvarad jdrgmistesse
mééfmisko‘regooriofesse:
. need, mida kojosfofokse korrigeeri‘rud
soetusmaksumuses
* need, mida kajastatakse 6ig|oses vadrtuses
(kas muutusega labi koondkasumiaruande vai

muutusega labi kasumiaruande).

Arimudeli hindamine
Kontsern madratleb oma d@rimudeli tasemel, mis
parimalt kajastab, kuidas ta haldab finantsvarade
gruppe, et saavutada oma ari eesmdarke. Kontserni
arimudelit ei hinnata tksikute instrumentide jargi, vaid
kérgemo| tasemel, st porffe”ifosondﬂ, ning see p(“)hineb
jdrgmisfe| ’regurife|:

a. kuidas arimudeli tulemusi hinnatakse ja
Finon’rsvorosid, mis on hallatud vastavalt se||e|e,
kuidas neid juhofuse|e esifofokse;

b. riskid, mis m6ju+ovoo| arimudeli (jo selle arimudeli
alusel hoitavate {inonfsvorode) tulemuslikkust, eriti
kuidas neid riske hallatakse; ja

c. kuidas drijuh’ride tasustamine toimub (naiteks,

milline on tasustamise aluseks olev vadrtus -
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hallatavate varade &iglane vaartus vai kogunenud
lepingulised rahavood);

d. oodatav muugi sogedus, vadrtus ja ajastus on
hindamisel samuti olulised ospekﬂd.

Arimudeli hindamine pdhineb maistlikult tdendolistel

stsenaariumidel, arvestamata halvimat  juhtumit”
v8i ,stressstsenaariume”. Kui rahavood pdarast algset
tunnustamist realiseeruvad teisiti kui kontserni esio|gseo|
oo‘rused, ei muudeta kontserni &ri mudelis olevate
U|ejddnuc| finantsvarade k|osshcil<ofsiooni, kuid v&etakse
seda teavet arvesse, kui hinnatakse hi|juﬂ antud vai

omandatud finantsvarasid.

SPPI (ainult pshiosa ja intressi maksed) test
Teises etapis hindab kontsern finantsvarade |epingu|isi
tingimusi, et mdadrata, kas need vastavad SPPI testile.
Et finantsvara saaks olla klassifitseeritud ja m&ddetud
amortiseeritud maksumusega vai iglases vadrtuses,
peavad finantsvarast tulenevad rahavood olema ainult
p&hiosa ja intressi maksed (SPPI) avatud pdhiosa
summa eest. Seda hindamist nimetatakse SPPI testiks
ja seda viiakse labi iga finantsinstrumendi puhu|.

P8hiosa summa on finantsvara 6ig|one vadartus 0|gse
tunnustamise ojo|. Intress on tasu raha ajavadartuse,
krediidiriski, mis on seotud avatud p(”)hioso summaga
ajaperioodi jooksul, ning teiste laenamisriskide ja kulude
eest, samuti kosumimorginooh eest.
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Kui |epingu|iseo| Jringimused sisaldavad  suuremat
kui minimaalset riski va&i kui need viivad |epingu|is+e
rohovoogudeni, mis ei ole seotud péhioso ja avatud
péhioso infressimoksefego, siis tuleb finantsvara mésta
6ig|oses vadrtuses labi kasumiaruande.

Finantsvarad funnus’rofokse, kui ettevdtte osaleb
finantsinstrumendi lepingulistes kohustustes ja need
kojosfo’rokse 6ig|oses vadrtuses o|gse funnustamise

hetkel. Tehingukulud

vadrtuses o|gse tunnustamise hetkel, vd|jct arvatud

tunnustatakse 6ig|oses
finantsvarad, mida kojosfo*okse 6ig|oses vadrtuses labi
kasumiaruande. Selliste varade tehingukulud lisatakse
kohe kasumiaruandesse.

Finantsvarad Tuhisfo’rokse, kui 6igused saada rahavoo-
gusio| finantsvaradelt on oegunud v8i need on ile kan-
tud ning ettevéte on ile kandnud suure osa omandisi-
gusest tulenevatest riskidest ja hiivedest.

Finantsvarad, millel puudub oluline rahastamise
komponenf, kojos’rofokse o|gse funnusta-

mise hetkel Tehinguhinnogo.

Finantsinstrumendid
Kohustuste hindamine (pea-
le  esmast kajastamist)
sdltub  kontserni  &rimu-
delist finantsvarade
haldamiseks ja  vara
rahavoogude omadus-

test. Kaik kontserni fi-

nantsinstrumendid  on

klassifitseeritud

amor-
tiseeritud  maksumuse
hindamisgruppi.  Intres-

situlud nendelt finants-

\J

nantstulu osana, kasutades A

varadelt kojosfofokse fi-

efektiivse intressimadra mee- v
todit. K&ik kasumid vai kahjumid,

mis tekivad fuhismmisest kojosfo—
takse otse kasumiaruandes ja esitatakse
muudes tuludes jo muudes tegevuskuludes. Valuu-
tavahetuse kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid
kojosfofokse kasumiaruandes.
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Faktooring

Fokfoormgufehingu’reks|oefo|<sefinonfseerimisfehinguid,
mille puhu| Kontsern finantseerib oma koos’réépor‘mereisf
mitjaid nende varaliste ndudediguste omandamise
kaudu. Kontsern soetab mU’UjoH ndude tulevikus ostja
poolt ostu-miitigi lepingute alusel tasumisele kuuluvate

summode osas.

Faktooring on nduete tleandmine (miiuk), kus s&ltuvalt
fok‘rooringu|epingu tingimustest on ndude ostjal 8igus
teatud aja jooksul nBue ndude muijale tagasi mitia
(regressidigusega  faktooring), v&i kui tagasimuiigi
8igus puudub ning k&ik ndudega seotud riskid ja tulud
lahevad sisuliselt tle n8ude muijalt ndude ostjale
(regressidiguseta fokfooring). Kontserni ndue ostja
vastu tekib osfu—mUUgi|epmgu faktoorimise ehk ndude
soetamise hetkest.

Juhul  kui

seotud riske ja hUvesid, siis kojoerofokse fehingqu

Kontsern ei omanda kaiki ndudega
kui Finonfseerimisfehinguf (st ndude Togo’rise|
antud laenu) ning nduet kojos’rofokse
bilansis kuni ndue on laekunud vai
regressidigus ctegunud Juhul kui
tagasiostukohustust ei ole ning

kontroll ndude ja sellega

seofud riskide ja hivede

ile tulevad kliendilt
tle kontsernile n&ude
ileandmise he‘rke|,
kajastatakse fehinguf
ndude soetamisena.
Soetatud nduded

vBetakse arvele nende
Biglases vadrtuses
ja neid kojas*o’rakse

hi|jem korrigeeri*ud

oY
ANY

};' Finantsvarade védrtuse
‘ langus
Finantsvarade vadrtuse langust hin-

soe*usmoksumuses.

natakse vastavalt IFRS 9 Finantsinstru-

mentid” n&uetele. Vadrtuse languse kajastamise
nduded ps&hinevad oodatava krediidikahjumi mudelil.
Oodatava krediidikahjumi mudeli peamine p&himste
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on n&idata krediidikvaliteedi halvenemise vai para-
nemise trendi finantsinstrumentide puhu|. Oodatava
krediidikahjumi mudelit rakendatakse k61g1|e finants-
vorode|e, mis on kojosfofud amortiseeritud soetusmak-
sumuses, |iisingun6uefe|e ja laenunduetele. Oodatavad
krediidikahjumid (ECL) finantsvaradel, mis on kajasta-
tud amortiseeritud soetusmaksumuses, ja |iisingun6u—
ded tunnustatakse oodatava krediidikohjumi arvestus-
fes ning moodustavad osa nende varade vadrtusest
finantsseisundi aruandes. ECL véhendab vara kogu-
vaartust. Qodatavad krediidikohjumid laenunduetelt
ja finantsgarantiidelt kajastatakse kui provisjonid ehk
nduete viahendused finantsseisundi aruandes. Oodata-
va krediidikahjumi mudel on kolme etapiline ja v&tab
arvesse krediidiriski muutust.

Etapp 1. Rakendub ksigile laenudele (positsioonidele),
mille puhu| ei ole taheldatud krediidiriski olulist suurene-
mist alates o|gsesf funnustamisest.

Etapp 2. Rakendub kui krediidirisk on oluliselt suurene-
nud.

Etapp 3. Rakendatakse krediidikahjumite kehtivuspe-
rioodi jooksu|4 Moksejéue’ruse korral on objekﬂivsed fun-
nused, et varad on vadrtuse koofonud, nditeks makse-
viivitus 90 pdeva vai rohkem, lepingu |8petamine vai
muud m0ksej6ue’ruse|e viitavad tunnused (ponkro’r ja

sund|c~>pe’romine, saneerimismenetlus, kliendi surm jine).

ECL arvutatakse jargmist valemit jargides:

ECL = PD x LGD x EAD

Kus:

PD - makseviivituse t8endosus - téhistab t&endosust, et
v6|gnik ei taida oma ﬁnonfskohusfusi;

LGD - kahjum makseviivituse korral - tahistab kahjumi
0sq, mida kontsern konnoks, kui v6|gm|< muutub
maksejBuetuks;

EAD - riskipositsioon makseviivituse korral - tchistab
eeldatavat kokkupuudef makseviivituse korral.

Laenukahjumid 12-kuulise perioodi jooksul on kahjumid,
mis tekivad 12 kuu jooksu| pdrast aruande kuupdevo,
ning eluaegsed laenukahjumid sisaldavad kahjumeid,
mis tekivad laenu U|ejddnud keh‘rivusojo jooksu|.

Oodatavad  krediidikahjumid  diskonteeritakse laenu

efektiivse infressimadraga eraldi  v8i  vastavalt

kokkupuufe |iigi|e.
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Kliendi hindamine ja seos PD-ga ja teiste
krediidi positsioonide hindamine

Enne laenu kinnitamist hinnatakse kliendi reitingut ja
PD-d. Reiting koosneb siisteemsest krediidivdimekuse
hindamisest, analttsides riskifegureid vastava kliendi
puhul.  Krediidivdimekuse hindamise eesmark on
hinnata kliendi v8imalusi taita kogu |epingu kestuse
jooksu| oma finantskohustusi koos teiste jubo kehtivate

ﬁnorﬁskohus’rusfegq

Kontserni hindamine kliendi kohta p&hineb piisaval ja
usaldusvadrsel teabel. Kontsern hindab kaiki objekﬂivseH
olulisi ’regureid, arvestades kliendi esitatud teavet ja
dokumente ning kontserni jooks ametlikest registritest
ja/vai  krediidivdimekuse hindamiseks kasutatavatest
infostisteemidest  saadavat teavet, samuti muud
kontserni k&es olevat teavet, mis v&ib m6ju+oo|o kliendi
krediidivaimekust, eriti  krediidiajalugu,  sissetuleku
v8imalikke muutusi (kasv ja vdhenemine). Kontsern
klassifitseerib kliendi krediidiriski jargmistes riskiklassides

- madal risk kuni maksejsuetuks.

Oodatavate krediidikahjumite hindamine - PD
hindamine, LGD hindamine, EAD hindamine
QOodatavate krediidikahjumite (ECL)
ettevaatusabindude  arvutamisel  vBetakse arvesse
olemasolevaid fegureid ja tulevikku suunatud teavet, mis
v8ib mdjutada jarelejaéanud rohovoogude taastumist:
1) tehakse

kohjumireserv (ettevaatusabindud) ECL-i jooks,

e esmasel kajastamisel (ja Etapp
mis tuleneb mctksejéuefuse jthrumifest mis on
v&imalikud jargmise 12 kuu jooksul (12 kuu ECL) v&i
’rdh’roegode jooksu| (kui laenul on lihem fdhfoeg
kui 12 kuud);

e kui krediidirisk on oluliselt suurenenud (Etapp 2), on
vajalik ettevaatusabindu (reserve) k&igi v&imalike
maksejSuetuse juhtumite jaoks, mis v8ivad tekkida
finantsinstrumendi  eeldataval elueal (e|uoegne
ECL);

e krediidikahjustatud positsioonide puhul (Etapp 3)
jatkab kontsern eluaegse ECL-i tunnustamist.

Eluaegne ECL hinnatakse kaalutud nitdisvadrtuse jargi,
mis arvutatakse |epingu|is+e rahovoogude ja oodatavate
rohovoogude vahe jargi. Kontsern kasutab kaimasolev
tegevus” (ing|ise keeles ,going concern”) vs ,,|6p|oenuo|
tegevus” (inglise keeles ,gone concern”) stsenaariumi, et
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hinnata neid rohovooge, mida ocodatakse kogumiseks.
Kui kontsern on eelmisel oruondeperioodi| mdadranud
finantsinstrumendi jooks kohjumireservi, mis vastab
eluaegsele ECL-le, kuid madrab aruande kuupdeva
seisuga, ef krediidiriski oluliselt suurenenud ei o|e, siis
madrab kontsern kahjumireservi vaartuseks 12 kuu ECL
vastavalt kaesoleva oruondeperioodi seisule.

Krediidiriski hindamine ja ECL-i hinda-
mine on mdeldud objekﬁivseks ja
need sisaldavad ksiki saada-
val olevaid andmeid, mis on
hindamiseks  asjakohased,
seo|hu|gos teavet mine-
viku  stindmuste, prae-
guste  fingimuste  ja
m&istlikult toetatavate
mojonduso|uo|e prog-
nooside kohta aruan-
dekuupdevo seisuga.
ECL diskonteeritakse
oruondekuupdevoni,
mitte oodatava makse-
viivituse  v8i mdne muu
kuupdevoni, kasutades o|g—
se tunnustamise hetkel maa-
ratud efektiivset infressimadra
v&i selle |igik0uo|se’r vadrtust. Kui
finantsinstrumendil on muutuv intres-
simadr, diskonteeritakse oodatavad krediidi-

kahjumid, kasutades praegust efektiivset intressim&dra.
Laene hinnatakse vahemalt kvartalis. Krediidi halvene-
mise kohjumid kojosfofokse laenu vadartuse vahenda-
misena ja neid kojosfofokse kasumiaruandes. Kontsern
kajastab kasumiaruandes vaartuse |cmguse kasumit v&i
kahjumit, mis vastab ECL (v&i tagasimakse) summale,
mis on vojo|ik kohjumireservi kohandamiseks aruande
kuupdevo seisuga summaga, mis tuleb kajastada vas-
tavalt kontserni eeskirjadele ja IFRS 9-le. Konsern ka-
sutab oma klientide puhu| individuaalset ldhenemisviisi:
kui kliendi v8i seotud klientide gruppide avatus riskile
uletab olulise piiri ja kui seda arvestatakse Etapis 3.
Laenude ECL arvutused p8hinevad nende hilinemisast-
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me|, k|iendi/vosfospoo|fe uldisel mojondus|iku| olukorral
praeguse makromajanduse keskkonna raamistikus ja
oodatavates tulevastes tingimustes. Kontserni mudelid
jd|givoo| halvenemise siindmusi pidevo|’r4 Halvenemise
sindmused sisaldavad |oenu|epingu rikkumist, ponkro’ri
menetluse alustamist ja muid kliendi Finonfsroskusi, mis
po|e veel realiseerunud moksefego hilinemisena. Kont-

sern kasutab kogumohugo hindamismeetodit
oma klientide puhu|, kelle ka&ik kokku-
puuted ei ole olulised ja arvestatak-
se Etapis 1 ja Etapis 2.

ECL-i m&8tmise eesmargil
kojos’rovod eeldatavad
rohovoogude puuduj(‘j(‘j—
gid ka tfagatiste ja teiste
krediidi kaitsemehhansi-
mide rohovoogusid, mis
on osa |epingu|is‘res+
tingimustest ja  mida
kontsern ei tunnusta

eraldi. Oodatavate ra-

haliste puudujddkide
hindamine tfagatisega
finantsinstrumendi puhu|

kajastab summat ja ajastust
rohovoogudesf, mida oodatak-
se fagatise arestimisest, arvestades
arestimise ja tagatise muugi kulusid,
s&ltumata sellest, kas arestimine on t8endo-

line. Seet&ttu kojosfo‘rokse kaik rahavood, mida ooda-
takse tfagatise realiseerimisest parast |epingu Tdhfoego,
samuti selles analtusis. Kaik Togo‘rised, mis saadakse
sundeUgisf, ei ole tunnustatud eraldi varana, vc'j|jo ar-
vatud juhu|, kui see vastab asjakohastele tunnustamise

kriteeriumitele varana.

Olulise krediidiriski suurenemise mééramine;

kahjud

Kontsern arvestab, et toimivad posifsioonid v&ivad

sisaldada olulist krediidiriski suurenemist, kui:

° posifsioonid, mille ’rdh‘roeg on uletatud rohkem kui
30 pdaeva, kuid mitte rohkem kui 90 pé&eva;
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e absoluutne PD tase: positsiooni 12 kuu PD aruande
kuupdeva seisuga tletab 20%;

e maksejBuetuse tdendosus (PD) on suurenenud
rohkem kuifeo‘rudJrugivc‘jc'jrfusesfprofsendipunkﬁdes
(pp) laenu valjastamise hetkest;

e sama instrument on ks kord olnud moksepuhkuse

all, st on rakendatud moksepuhkuse meetmeid;

e krediidirisk on suurenenud teatud sektorites/
+éés+ushorudes;
o kdik muud kvalitatiivsed  v&i  kvantitatiivsed

kriteeriumid, mis naitavad kliendi ari -

finantsseisundi halvenemist.

Véértuse languse tiihistamine
Kui vé&értuse |onguse péhjus kaob, tuhistatakse varem

tunnustatud  vadrtuse |onguse kohjum, Vadrtuse
|onguse kohjumid tihistatakse ja vara vaartus
t8stetakse maksimaalsele kandmise vadrtusele,

mis oleks m(‘jdrofud, kui vara po|eks alla hinno‘rud,

sealhulgas  vahepealne  kulum. Vaartuse languse

kahjumi  tihistamine kajastatakse  kasumiaruandes
samal real, kus varem oli vadrtuse languse kahjum.
Ettevstte ostu puhul tekkinud vahe makstud hinna ja
ettevdtte netovddrtuse vahel (ing|ise keeles Goodwill)
vadrtuse langust ei tihistata. Kui mitgiks oleva
vBlainstrumendi 8iglane vadrtus tduseb ja tBus v&ib
olla objektiivselt seotud stiindmusega, mis toimub pdrast
vadrtuse |onguse kohjumi kojosfomisf kasumiaruandes,
siis v&artuse |cmguse kohjum tuhistatakse ja tihistamine

kojosfofo kse kasumiaruandes.

Ostetud finantsvarad ja véértuse languse
testimine
Ostetud  finantsvarad  kajastatakse

o|gse|+ nende

Biglases vadrtuses omandamise  kuupdeval.  Kaik
preemiod vai diskon’rod, mis tekivad omandamisel
nende hinna ja varade 6]g|ose vadrtuse vahe t8ttu,
sisalduvad porh(eHi roomo’rupidomisvddrfuses. See
preemia amortiseeritakse hi|jem por’rfe”ide eluea jooksu|

efektiivse intressimadra meetodit kasutades.

37 Materiaalne pdhivara
Materiaalne péhivoro on materiaalne vara, mida
teenuste  osutamisel vOi

kasutatakse Jroo’rmise|,

halduseesmarkidel pikemo perioodi valtel kui ks aasta.
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Kajastamine ja médtmine

Materiaalset péhivoro kajastatakse soetusmaksumuses,
véhendatud
varade vadrtuse vahenemisest tuleneva kahjumi vérra.

mida on akumuleerunud  kulumi ja
Soetusmaksumus koosneb vara ostuhinnast ja muudest
ofseselt soetamisega seotud kuludest, mis on vajalikud
vara viimiseks tema téoseisundisse ja -asukohta.
Oma tarbeks valmistatud péhivoro soetusmaksumus
koosneb moferjo|iku|uo|es’r, otsestest Tbéjéuku|uo|es’r
ning proporTsionoo|sesf osast tootmise tldkuludest ja
péhivoro soetamise, chitamise vai footmisega seotud

Juhu|, kui

tiksteisest  eristatavatest

laenukasutuse  kulutustest. materiaalse
objekf

olulistest komponenﬁdest millel on erinevad kasulikud

p&hivara koosneb
eluead, vetakse need komponendid roommupidomises
arvele eraldi voroobjekﬂdeno, madrates neile eraldi
komponentide

amortisatsioonimadrad vastavalt

kasulikule elueale.

Edaspidised véljaminekud

M8ne materiaalse pdhivaraobjekti osasid tuleb teatud
ajavahemike jérgi vahetada vai renoveerida. Sellised
vd|jominekuo| kojosfo‘rokse materiaalse péhivoro
bilansilises maksumuses juhu|, kui on ’réendohne, et
Kontsern saab voroobjekfi osaga seotud tulevast kasu ja
voroobjekﬂ osa soetusmaksumust saab usaldusvadrselt
hinnata. Asendatud osade kojosfomine finantsseisundi
aruandes |8petatakse. Vastavalt eelmises 18igus toodud
arvele v8tmise pdhimdtetele ei kajastata materiaalse
péhivoro objekti bilansilises maksumuses igapdevase
hoo|o|usego seotud kulusid. Sellised valjaminekud on

‘rekkepéhiseh perioodiku|uo|.

Kulumi arvestus

Kulum  kajastatakse  kuludes ning  arvestatakse

materiaalselt p6hivoro|‘r ning selle  eristatavatelt
komponentidelt lineaarsel meetodil kogu kasuliku
eluea jooksul. Maad ja [8petamata ehitisi ei

amortiseerita. Kontserni ettevétted kasutavad thetaolisi

amortisaftsiooninorme. Materiaalsele p6hivoro|e

kasulikud

amortisatsioonimeetodid vaadatakse le igo—oosfoseH.

madratud eluead, jddkvddrtused ja

Muudatustest tulenev maju kojosfub oruondeperioodis
ja jargnevates perioodides.
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Pshivara arvelevdtmise alampiir on 600 eurot.

Kasulik eluiga péhivara gruppide likes
(aastates)

Kasulik eluiga

Pshivara grupi nimi

Arvutid jo arvutisisteemid 2-5 aastat
Muu materiaalne péhivoro 2-5 aastat
Immateriaalne pdhivara 2-10 aastat

38 Immateriaalne péhivara

Immateriaalset p&hivara (vélja arvatud firmavadrtus)
amortiseeritakse  lineaarsel meetodil  hinnangulise
kasuliku eluea jooksu|. Immateriaalse péhivoro vadrtuse
|ongusf hinnatakse juhu|, kui esineb sellele viitavaid
osjoo|usio|, ono|oogi|ise|+ materiaalse péhivoro vadrtuse

|cmguse hindamisele.

Arendusviljaminekud

Arendusvd“ominekud on kulutused, mida tehakse uute
konkreetsete Jroode‘re, teenuste, profsesside v&ististeemide
vd|jo+éé’romiseks, kujundomiseks vBi  testimiseks.
Arendusvd“cminekuid kopi’rohseeri*okse immateriaalse
péhivorono juhu|, kui orendusvdhomineku*e suurust on
v&imalik usaldusvaarselt moodta, on olemas tehnilised
ja finantsilised vdimalused ning positiivne kavatsus
projekti elluviimiseks. Kontsern suudab kasutada vai
muita loodavat vara ning immateriaalsest varast
tulevikus tekkivat mojondushkku kasu on v8imalik
orendusvc’j|jominekuid

hinnata. Kapitaliseeritud

kojosfofokse soe‘rusmoksumuses, millest on  maha
arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara vadartuse

vahenemisest Jringifud kohjumid. Arendusvc‘j|jominekuo|

Allkirjastatud
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kojos*ofokse kuludes lineaarselt eeldatava kasuliku
eluea jooksul, mille maksimumpikkus ei tleta tldjuhul 10
aastat. Amortiseerimist alustatakse, kui arendusprojekt
on kasutusvalmis.

Muu immateriaalne vara
Muu immateriaalne  vara

Omandatud

soetusmaksumuses. Omandatud arvutitarkvara litsentsid

halmab

litsentsid kojosfofokse

litsentse ja
arvutitarkvara.

kopifohseerifokse asjaomase tarkvara omandamiseks ja
kasutusse vdtmiseks kantud kulude p8hjal. Muu ostetud
immateriaalne vara kojosfofokse soetusmaksumuses,
vihendatuna akumuleerunud kulumi ja vara védartuse

viéhenemisest tulenevate kohjumi‘re vorra.

Sensitiivsusanaliiiis

Kontsern kasutab sensitiivsusuuringu labiviimisel makro-
naitajatest Euroopa Keskpanga Euribori madra  tule-
vikustsenaariume. Baasstsenaariumina véetakse aluseks
rahandusministeeriumi prognoosi, positiivse stsenaariu-
mi puhul eeldatakse 2% varra vaiksemat intressiméadra
taset kui baasstsenaariumis. Negatiivse stsenaariumi
korral eeldatakse 2% vdrra suuremat intressim&dra ta-
seft, kui baasstsenaariumis. Positiivse stsenaariumi puhu|
on kogumaiju varadele ja kohustustele seisuga 31.12.2025:
38 (3112.2024: 148) tuhat eurot ja negatiivse stsenaariu-
mi puhul -38 (3112.2024: -148) tuhat eurot.”

Mittefinantsvarad

|g0| bi|cmsipdevo| hindab Grupi juMkond, kas on marke,
mis v&ivad viidata vara vadrtuste langusele. Juhul, kui
esineb osjoo|usio|, mis viitavad vara vadrtuse |0ngemise|e
alla tema bilansilise vadrtuse, viiakse l&bi vara kaetava
vadartuse test. Vara kaetav vadrtus on vérdne kérgemogo
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kahest nditajast: kas vara 6ig|osesf vadrtusest (miinus
muugiga seotud kulud) v&i diskonteeritud rohovoogude
p6hjo| leitavast kasutusvadrtusest.

Kui testimise tulemusena se|gub, et vara kaetav vaartus
on madalam tema bilansilisest vadrtusest, hinnatakse
péhivoro objekt alla tema kaetavale vaartusele. Juhul
kui vara vadrtuse testi ei ole v&imalik teostada tksiku
voroobjekfi osas, leitakse kaetav vadrtus vdikseima
varade grupi kohta, kuhu see vara kuulub.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vadrtuse testi
tulemusena se|gub, et kaetav vadrtus on tdusnud ile
bilansilise jddkmoksumuse, siis tuhistatakse varasem
allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist vadrtust.

Allahindluse tiihistamine

Kui vadrtuse vdhenemise péhjus kaob, tihistatakse
varem kojos‘rofud allahindlus. Allahindluse osjoo|ude
vahemalt kord aastas
Allahindlusi tuhistatakse

suurendatakse maksimaalselt

muutumist  analttsitakse

aruandeperioodi  [8pus.
ja vara  vdadrtust
roomofupidomisvddrfuseni, mis varal oleks kujunenud,
kui allahindlust ei oleks +eh’rud, arvestades seo|hu|gcs
vohepeo|se’r kulumit. Vara allahindluse tihistamine
kajastatakse perioodi kasumiaruandes samal redl,
kus kojos‘rus varasem  allahindlus.  Erandina  ei
tuhistata allahindlust.

ligitatud omakapitaliinstrumenti tehtud investeeringu

firmavaartuse Mutgivalmiks
vadrtuse |onguses’r tulenevaid kohjumeid ei tuhistata
kasumiaruande kaudu. Kui mUUgivo|miks |iigifo+ud
vBlainstrumendi Siglane vadrtus t8useb ja seda t&usu
saab objekﬂivseH seostada sUndmusego, mis toimus
pdrast vara vadrtuse |ongusesf tuleneva kohjumi
kojosfomisf kosumioruondes, siis  tuhistatakse vara
vadartuse |onguses+ tulenev kohjum ja tuhistamise

summa kojosm’rokse kasumiaruandes.
39 Rendilepingud

Kontsern kui rentnik

Kontsern rendib kon’roripindosid. Lepingu s&lmimisel
hindab Kontsern, kas tegemist on rendilepinguga vai
kas see sisaldab rendisuhet. Leping on rendileping vai
sisaldab rendisuhet juhu|, kui |epingugo antakse tasu
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eest Bigus kontrollida kindlaksmaaratud vara kasutamist
teatud Qjovohemikus

Kontsern arvestab rendiperioodino katkestamatut
rendiperioodi, mis h&lmab nii rendi|epingu v&imaliku
pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel,
et ta seda vdimalust kasutab, ja rendilepingu véimaliku
|8petamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel,
et ta seda v8imalust ei kasuta. Rentnik hindab piisavat
kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise 8igust vai
jgtab kasutamata |8petamise diguse, uuesti juhul, kui
ilmneb mé&ni oluline sindmus v&i oluline asjoolude
muutus, mis on rentniku kontrolli all ja méjufob sedo, kas
rentnik on piisovo|‘r kindel, et ta kasutab maénda o|gse
rendiperioodi madratlemisel arvesse vétmata jadnud
vBimalust v&i jatab kasutamata mdne vdimaluse, mis
on o|gse rendiperioodi madaratlemisel arvesse vdetud.
Kontsern muudab rendiperioodi rendi katkestamatu

perioodi muutumise korral.

Kontsern kojos’rob kosufuséiguse vara ja rendikohustist

rendi alguse kuupdeval. Kasutusdiguse vara

ma&&detakse soetusmaksumuses, mis koosneb
rendikohustuse o|gsummos+. Rendikohustuse o|gsummo’r
korrigeeri’rokse tehtud ettemaksete vorra, tehtud otseste
kulutuste v&rra ning taastamiskulude v&rra. Saadud
summast on maha arvatud saadud rendisoodustused.
Kasutusdiguse vara amortiseeritakse lineaarsel
meetodil rendi o|guskuup<‘jevosf kuni rendiperioodi
|6puni, valja arvatud juhul, kui rendi|epingugo antakse
alusvara omandidigus grupile rendiperioodi 18pus iile
v&i kui kasutussiguse vara jagkvaartus viitab sellele,
et kontsern plaanib kasutada vara véljaostuoptsiooni.
Sellisel juhul amortiseeritakse kosufuséiguse vara
alusvara kokku kasuliku eluea jooksu|, mis mdadratakse
samadel alustel nagu vastavate grupi omatavate
materiaalsete pdhivarade puhul. Lisaks vahendatakse
kosu‘ruséiguse vara vdadartuse |ongusesf tulenevate
kahjumite korral. Samuti korrigeeritakse kasutusdiguse
vara rendikohustuse teatud timberhindamisel.

Rendikohustust  m&adetakse algselt rendimaksete
nuudisvdc‘jrfuses, mida ei ole veel makstud rendisuhte
o|guskuupdevoks, kasutades rendi sisemist intressimédra

v8i, kui seda madra ei ole v8imalik kindlaks teha, siis
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alternatiivset laenuintressimadra. Kontsern kasutab
diskontomdadrana alternatiivset laenuintressimadra.

Kontsern leiab alternatiivse laenuintressimadra
kasutadesselleks erinevaid finantseerimisallikaid. Saadud
sisendeid korrigeeri‘rokse, vBttes arvesse rendiﬁngimusi ja
renditava vara tuilpi, et iduda renditavale varale sobiva
Rendikohustises

sisalduvate rendimaksete hulka kuuluvad jdrgmised

alternatiivse laenuintressimadrani.
osad: fikseeritud maksed; vd|jctos’ruhino| (kui vara ost on
piisavalt kindel); garanteeritud jackvadrtus (makstava
summa eeldatav védrtus) ning indeksist v8i madrast
s8ltuvad rendimaksed

Rendikohustist m&ddetakse korrigeeritud soetusmaksu-
muses. See arvutatakse imber siis, kui tulevastes rendi-
maksetes on muutusi, mis tulenevad indeksist v8i maa-
rast, kui muutub hirmcmg goronfeerifud jaakvadrtuse
summa osas v&i kui kontsern muudab oma hinnonguf
selle 0osas, kas soovitakse kasutada vara v<‘j|joosfu, ren-
di pikendamise vai [8petamise v&imalusi. Samuti mas-
detakse rendikohustis Umber, kui muutuvad fikseeritud

moksed.

Kui rendikohustis hinnatakse imber dlal loetletud péh—
jus+e|, tehakse kosu*uséiguse vara bilansilises maksumu-
ses vastav korrigeerimine. Rendikohustise muudatuse
m&ju kajastatakse kasumiaruandes, kui kasutusdiguse
vara vadrtus on langenud nullini on véhendatud nullini.

Vastavalt IFRS 16 "Rendilepingud” standardile on
lubatud rakendada |Uhiojo|ise reno|i|epingu erandif
reno|i|epingufe|e, mille fdhfoeg on vihem kui tiks aasta.
Grupp rakendab seda erandit renditud ruumidele, mille
rendiperioodid on alla the aasta. Seet&ttu ei kajastata
neid rendi|epinguio| bilansis kosufuséiguse varadena
ega kohustustena. Lihiajaliste rendi|epingu‘rego seotud
kulud kajastatakse kasumiaruandes nende tekkimise
perioodi|4

310 Finantskohustised

Kaik grupi finantskohustused kuuluvad kofegooriosse
,muud finantskohustused korrigeeritud soetusmaksumu-
ses”. Finantskohustusi liigitatakse luhiajaliste kohustuste-
na kui selle tasumise ’rdhfoeg on 12 kuu jooksu| alates
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bi|onsip<’jevos+ vélja arvatud juhul, kui grupi| on fingi-
musteta Sigus likata kohustuse taitmist edasi vahemalt
12. kuu v8rra pdrast oruondeperioodi |6|o|ou. Kohustu-
sed, mille mokseerhfojod on finantsseisundi aruande
|<uupdevc151L arvestatuna ile ihe aasta, on aastaaruan-
de lisadesesitatud pikoojohsfe kohustustena.

Laenud, sh. allutatud laenud ja vélakohustised
Laenud, sh allutatud laenud ja v8lakohustused v&etakse
o|gse|+ arvele 5ig|oses vadrtuses, millest on maha
arvatud ofsesed Tehinguku|ud. Edospidi kojosfofokse
soetusmaksumuses  kasutades

laene korrigeerifud

sisemise intressim&dra meetodit.

Ajutise mahaarvamise valakirjad (Additional Tier 1
(AT1)) instrumentide kajastamine

Grupi poolt emiteeritud Additional Tier 1 (AT1) ajutise
mahaarvamise v6|o|<irjoo| klassifitseeritakse finantsaru-
andluses kohustustena vastavalt rahvusvahelistele fi-
nantsaruandluse standarditele (IFRS EU). Instrumenti-
de klassifitseerimine p&hineb nende majanduslikul sisul,
mitte ainult juriidi|ise| vormil, hinnates nende omadusi
kohustuste ja omokopi‘roh vahelisel spekfri|.

ATl instrumendid endast  tahtajatuid,
allutatud v6|okohusfusi, mille eest makstavaid intresse

kujufovod

v&ib emitent oma drondgemise| fuhisfodo, ent maksete
tihistamine ei anna investoritele Sigust instrumenti
lunastada ega nduda muid hivitisi. Kuna instrumentide
fingimuste kohaselt ei ole emitendil tfingimusteta digust
valtida rahalist kohus*us’r, ei vasta need omokopifoh
definitsioonile. Instrumentidel on fikseeritud intressimadr
v8i kindlaksmadaratud mehhanism intressi madaramiseks,
mis viitab lepingulisele kohustusele teha rahalisi
véljamakseid. Lisaks on ATl instrumendid allutatud
muudele kohustustele, kuid neil puudub taielikult
omokopi‘rohins’rrumen’ride staatus, kuna need ei anna
osalust ettevdtte jarelejganud varades ega hadledigust.
Arvestuslikult instrumendid

esio|gse|+

kajastatakse ATI

6ig|oses vaadrtuses, millest  on  maha
arvatud Tehinguku|ud, ning jdrgnevoH amortiseeritud
soetusmaksumuse meetodil. Intressikulu kojosfofokse

kasumiaruandes finonfsku|uno, mitte dividendimokseno,
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kuna instrumentide klassifitseerimine  kohustusena
Tdhendob, et vd|jomokseo| on kdasitletavad infressiku|uno,

mitte omanike jaotustena.

AT1 ajutise mahakandmise (Temporary Write-Down)
v&lakirjade |epingu’ringimus+e kohaselt on emitendil
kohustus teatud eelmadratletud sindmuse (,,Trigger
Event”) toimumisel véhendada v6|ol<irjo nimivadrtust
(Oufsfonding Nominal Value) taielikult vai osaliselt.
Uldjuhul seondub ,Trigger Event” kapitali suhtarvude
(CET1 Ratio) langemisega alla lepingus kokkulepitud
piirmadra (nt 5,125%) ning selle eesmark on sailitada
v8i taastada regulatiivne kapital. Niipea kui nimetatud
tingimus on tdidetud, on emitendil lepingust tulenev
kohustus valjastada , Write Down Notice” ja véhendada
v6|o|<irjoo|e bilansilist  v&artust, kojos‘rodes vastavad
muudatused ka vadartpaberiregistris. IFRS vaates on
liigitatud
sest instrument ei vasta omokopifoh kriteeriumidele

tfegu kohustusena finonfsinsfrumendigo,
(emitendil puudub ,tingimusteta digus” valtida rahalisi
valjamakseid). Mahakandmine roomofupidomishkuH
tdhendab emitendi kohustise vihenemist, mida IFRS-
is kajastatakse positilvse md&juna kasumiaruandes
(muud  aritulud”), kuna see vdhendab kokkuvdttes
tasumisele kuuluvat summat. Seejuures ei téhenda
mahakandmine tfavapdrast |e|oir1gu rikkumist ega
digusta ponkrofi0v0|duse esitamist, vaid on regu|eeri’ruo|
osa AT1 instrumendi tingimustest ning vastab IFRS

pdhimdtetele kohustuste kajastamisel.

ATl instrumendi fingimustes on sGtestatud v6imo|us,
et varem mahakantud nimivadrtus (Ou’rsfonding
Nominal Value) saab hiljem taastuda (Write-Up ehk
Reinstatement), kui kontserni kapitali suhtarv (CETI
Ratio) on t8usnud ile ettenghtud taseme. Lepingus
on kirjeldatud ,Reinstatement Notice” (Taastamise
teate) vdljastamise  kord, positiivse puhoskosumi
(Net Profit) kasutamise piirangud (nditeks Maximum
Distributable Amount - maksimaalne jaotatav summa)
ning muud regu|o’riivsed ’ringimused, mille taitumine
lubab instrumendi nimivadartust uuesti suurendada.
Kuna taastamise otsus on |epingu’ringimus+e alusel
emitendi drandgemisel (st vabatahtlik) ning IFRS ei
kohusta seda meedet rokendomo, s&ltub taastamine
juhtkonna regulaatorinduete

eelksige otsusest ja
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faitmisest. Roomofupidomises kajastatakse iga
taastamist kui kohustise suurenemist, vottes arvesse
IFRS-i n&udeid finantsinstrumentide m&dtmise kohta.
See tahendab, et kui finantstulemus on poronenud
sedovérd, et taastamiskiinnis on ’rdidefud, suureneb
roomo’rupidomishkuH kohustise vadartus ning see v&ib
tuua kaasa kasumiaruandes vastava korrigeerivo kirje
(nt véhendades vai tihistades varem kojosfomd tulu
mahakandmisest). Taastamisega seotud summad ja
tingimused avalikustatakse adekvaatselt aruannete
lisades, et anda huvigruppidele labipaistev pilt kontserni

finantsseisust, riskidest ja regu|eerifuo| kopifohsf.

AT1 instrumentide imberhindlus (write-down) ei tekita
kohustust taastada instrumentide nimivadrtust, v<'j|jo
arvatud juhu|, kui emitent otsustab oma ainudiskretsiooni
alusel nimivéartuse taastada (write-up), tingimusel, et
grupi| tekib positiivne netokasum ja taidetud on muud
regu|oﬂivseo| nduded.  Selline taastamine on siiski
vabatahtlik ning emitendil puudub kohustus taastada
vihendatud summasid. [FRS-i

finantsinstrumente hinnata vastavalt nende |epingu|is+e|e

raamistiku jargi tuleb

tingimustele. Kuna antud instrumendi tingimused ei ndua
automaatset taastamist (Wrife—up), vaid mé&aratlevad
selle iiksnes emitendi valikulise v8imalusena ja selgelt
piiratud regulatiivsetel tingimustel, siis ei vasta ATI
vBlakirjade ajutisest allahindlusest saadud  kasum
finantskohustuse madratlusele IFRS 9 jérgi, sest sellega
ei kaasne kindlat kohustust tulevikus raha vd|jo maksta
v8i vadrtust taastada.

AT1 instrumendid on |epmguﬂngimus’re kohaselt t&ht-
ojo’rud v6|okirjoo|, mille intressi arvutatakse v<'j|jo konk-
reetse intressimadra alusel ja makstakse valja |epingus
satestatud  sagedusega. IFRS  kasitluses liigitatakse
need instrumendid kohus’rusfeno, mistéttu raamatupi-
damises kojosfo’rokse makstavat intressi intressikuluna,
mitte dividendina. Samal ajal satestavad AT1 tingi-
mused emitendile diguse intressimakseid taielikult vai
osaliselt tihistada, kui see on vojo|ik regu|o’riivsefe| vOi
arilistel pdhjustel (sh kehtivad pangandusnduded, CET1
v8i jaotatavate vahendite piirangud). Tuhistatud intres-
si ei kasitleta edasi likkunud maksena ega kumuleeruva
vBlgnevusena, vaid see jaab 18plikult vélja maksmata.
Ka IFRS raamistiku kohaselt puudub intressi kapita-
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liseerimise” v&i  kogunemise
kohustus, kui see AT1 lepin-
gutingimuste ja kontserni
arilise otsusega tihista-
takse. Seega kajastub
intressikuludes Jrege|i|<u|+
vaid see osa intressist,
mis ei ole (otseselt ega
kaudselt) lepingu alusel
tihistamisele lainud, ta-
gades koosksla nii AT1

lepingu kui ka IFRS ndue-

tega.

Hoiused

Klientide deposiidid  v&etakse
arvele vadrtuspdaeval 6ig|oses

vddartuses, millest on maha arvatud
tehingukulud.  Edaspidi

korrigeerifud soetusmaksumuses, kasutades sisemise

ma&ddetakse neid

intfressimdadra meefodif, ja kojosfofokse real ,,hoiused".
Samal real kajastatakse Tekkepéhiseh ka arvestatud
intressikohustused. Tekkepshiselt arvestatud intressikulud
kajastatakse kasumiaruandes real ,Intressikulu”.

Vélad tarnijatele

Valad ‘rornijofe|e vBetakse o|gse|’r arvele 6ig|oses
vadrtuses, millest on maha arvatud fehinguku|uc|
ja edospidi mé&ddetakse neid korrigeerifud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimadra

meetodit.

311  Tingimuslikud kohustused

Kaik vaimalikud v8i eksisteerivad kohustused, mille reali-
seerumine ei ole t&endoline vai mi||ego kaasnevate kulu-
tuste suurust ei ole v&imalik piisava uso|dusvc‘jdrsusego
hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingi-
muslike kohustustena.

312  Tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksu makstakse erisoodustustelt, kingifus’reH, an-
ne‘rusfe|’r, vos’ruvé’ruku|ude|’r, dividendidelt ja ettevdtiu-
sega mitteseotud vd|jomoksefe|f. Konsolideeritud kasu-
miaruandes kojosfofokse Leedus asuva titarettevdtete
kasumilt arvestatud ettevdtte tulumaks, edasilikkunud
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tulumaksukohustuse ja -vara
muutuse m&ju ning Eesti
ettevdtete dividendide tu-

lumaks.
. Ettevétte tulumaks
Eestis
Eestis 1. jaanuarist

2000 jBustunud tulu-
maksuseaduse kohaselt
ei maksustata ettevdtte

‘ kosumi’r, vaid v<'j|jomoks-
7 tud netodividende. Seega
ei teki grupi Eestis asuvatel
varade

ettevBtetel erinevusi

ja kohustuste maksuarvestusli-
ke ja raamatupidamislike vadrtuste
vohe|, millelt tekiks edasilikkunud tulu-

maksukohustus v&i -ndue. Alates 1012015 oli
dividendidena jaotatud kasumi maksumadaraks 20/80
véljamakstavalt netosummalt. Dividendide valjamaks-
misega kaasnevat tulumaksu kojos‘ro’rokse kohustusena
ja kuluna dividendide vd|jokuu|ufomise hetkel, saltuma-
ta sellest, mis perioodi eest need on vd|jo kuulutatud vai
millal need tegelikult valja makstakse. Alates 2019. aas-
tast oli v&imalik dividendide véaljamaksetele rakendada
maksumddra 14/86. Seda soodsamat maksumadra sai
kasutada dividendimokse|e, mis ulatub kuni kolme eel-
neva mojondusoosfo keskmise dividendide vd|jomokse-
ni, mis on maksustatud 20/80 maksumadraga. Kolme
eelneva mojondusoosfo keskmise dividendimakse arves-
tamisel oli 2018.a. esimene arvesse vdetav aasta. Alates
2025. aastast on dividendide maksustamine tihtlustatud
ja ksikide dividendide maksumadr on 22/78. Tulevase
dividendi tulumaksu suhtes ei moodustata eraldist enne
dividendide vd|jokuu|ufomist kuid info selle kohta ava-
likustatakse lisades.

Ettevétte tulumaks teistes riikides
Leedu

’ru|umoksugo maksustatay, seega fema tulumaksuvarad

Grupi tutarettevotte puhoskosum on
ja -kohustused ning tulumaksukulud ja -tulud h&lmavad
realiseerunud (tasumisele kuuluvat) ja edasilikkunud
tulumaksu. Tulumaksumaar on Leedus 16% (alates

2026 17%), pankadel lisandub 5%. Maksustatav kasum
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arvutatakse ettevdtete kasumist enne Jru|umoksu, mida
korrigeerifokse tulumaksu deklaratsioonides kohalike
tulumaksuseaduste  n8uetest lahtuvalt  ajutiselt  v&i
pUsivo|+|ubofuo|Jru|u—jo ku|u+<’jieno|us+ego.Edosi|ukkunud
tulumaks on arvestatud kaikidelt olulistelt oju‘risTeH
erinevustelt maksuarvestuse ja finonfsroomofupidomise
varade ja kohustuste vaartuste vahel. Edasilikkunud
tulumaksuvara kojosfo’rokse ettevBtte finantsseisundi
aruandes juhu|, kui on ’réendohne, et see tulevikus
realiseerub. Edasilikkunud tulumaksusumma leidmisel
kasutatakse moksumddrosid, mis on jéusfunud (el
reaalselt seodusego satestatud bi|cmsipdevo seisuga
ja mida eeldatavasti rakendatakse arvestuse aluseks
oleva edasiliikkunud tulumaksu vara realiseerimisel vai
tulumaksukohustuse tasumisel.

Praeguse ja eelnevate perioodide maksuvarad ja
-kohustused on vérdsed maksuhaldurilt eeldatavasti
saadava vai neile makstava summaga. Edasiliikkunud
tulumaks viitab bilansilise vaartuse ja maksustamisbaasi
vahelistele erinevustele, mille p6hjo| kujuneb
tulevikus maksmisele kuuluv tulumaks. Edasilikkunud
tulumaksukohustused  viitavad  ajutiste erinevustega
seotud fu|umo|<su|e, mis kuulub tasumisele tulevikus.

Edasilikkunud

ajutistest

maksukohustusi  kajastatakse  kaigi

edasiliikkunud

tulumaksukohustuste puhu|‘ Erandiks on olukord, kus

erinevustest  tulenevate
e’rfevéfeeikojosfoFirmovddr*useesmosecrve|ev6‘rmisego
seotud ajutisest erinevusest tulenevat edasiliikkunud
kohusfusf; erandiks teatud
erinevusedosaluste puhul tiitarettevdtetes. Edasilikkunud

tulumaksu samuti  on

tulumaksuvara on mahaarvatavate ajutiste
erinevustega seotud tuleviku ’ru|umoksuvdhenduseo|,
edasikantavad Tu|umoksukohjumio| v8i muud tuleviku
tulumaksuvéhendused. Edasilikkunud  tulumaksuvara
kontrollitakse igo| bi|onsip<’jevo| ja kajastatakse selles
ulatuses, milles see t&endoliselt igo| bi|onsip<jevo| dra
kasutatakse. Seet&ttu kojosfofokse varem kojosfomofo
edasilikkunud tulumaksuvara siis, kui on ‘rcN>en('jO|ine,
et tulevikus on selle kattesaamiseks piisav ulejadk.
Arvutustes  kasutatakse moksumddrosid, mis on
oruond|uskuupdevo seisuga kehtestatud v&i sisuliselt
kehtestatud. Kontserni edasilikkunud tulumaksuvarasid
ja -kohustusi hinnatakse nominoo|vddrfuses, kasutades
aastatel  kehtivar

asjakohase  riigi  jérgnevatel
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edasilikkunud

tulumaks kajastatakse kasumiaruandes real , Tulumaks”.

maksum&dra.  Tasumisele  kuuluv ja

Kuna emaettevste kontrolllbb oma titarettevdtete
o|ivio|eno|i|oo|ii’ri|<of, on tal v8imalik kontrollida ka
kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste
tihistamise ajastamist. Seego, kui emaettevBte on
otsustanud selliseid kasumeid l&hitulevikus mitte jooTodo,
ei kOjOSfO ta edasilikkunud tulumaksu kohustust. Kui
emaettevote on o’rsus’ronud, et dividendid makstakse
valja, kajastatakse edasilikkunud tulumaksu kohustust

nende vd|jomoksefe ulatuses.

313 Aktsiakapital

Lihtaktsiad liigitatakse omakapitaliks. Uute aktsiate
vOi opfsioomde emiteerimisega otseselt kaasnevad
kulud kojosmfokse
laekumisest.

omokopifohs mahaarvamisena

Kui grupi ettevdte ostab tagasi oma aktsiaid, arvatakse
makstav tasu, sh otseselt kaasnevad kulud, maha
Emaettevdtte omanike osast omokopifohs kuni aktsiate
tuhistamise v8i uuesti emiteerimiseni. Uuesti emiteerimisel
kantakse saadav tasu, millest on maha arvatud otseselt
kaasnevad tehingukulud jo seotud tulumaksumsijud,
Emaettevdtte omanike osasse omakapitalis.

314  Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti driseadustikule moodustavad arithingud
seaduses ette ndahtud kohustusliku reservkapitali iga-
aastastest puhoskosumisf. |go| majandusaastal tuleb
reservkopimh kanda vahemalt ks kahekimnendik
moodustab  ihe

puhoskosumis’r, kuni reservkopi’ro|

kiimnendiku okfsiokopifohsf. Reservkopifoh v&ib
kasutada  kahjumi  katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v&iteha valjamakseid

aktsiondridele.

315  Tulud
Intressitulu
Grupi  peamine tulu  on |oenufegevusesf saadav

intressitulu. Intressitulu saadakse Togofud |oenuo||f,

vdike|oenuo|e|f, jdre|moksuo|e|f, arvelduskrediidilt ja

{okfooringu|epingufe|f.
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Intressitulu ja intressikulu on kojosfofud kasumiaruandes
finantsvarade ja -kohustiste osas, mida kojosfo‘rokse
korrigeerifud soe‘rusmoksumuses, kasutades efektiivse
infressimddra meetodit

Efektiivse intressimadra meetod on finantsvara

bilansilise  brutojaakmaksumuse v&i  finantskohustise

korrigeeritud ~ soetusmaksumuse  arvestamise  ja

intressitulu ~ v&i intressikulu  vastavale perioodi|e

jaotamise meetod. Efektiivne intressimadr on madr,
millega  diskonteeritakse  hinnangulised  tulevased
maksed va&i laekumised finantsinstrumendi eeldatava
kehﬂvusojo jooksu| erpseH finantsinstrumendi bilansilisse
jddkmoksumusse. Tulevaste  maksete  arvutamisel
hinnatakse  kaiki

tingimusi (naiteks ettemakseid).

rahavooge arvestades lepingulisi

Efektiivse intressimadra arvutamine hdlmab Jrosusid, mis
on efektiivse intressimadra olemuslikeks komponen‘rideks.
Samas ei vBeta arvesse tulevasi krediidikohjumeid.

Kuifinantsvaral esineb hiljem vddrfuse|onguse tunnuseid,
siis  kajastatakse intressitulu  rakendades efektiivset
intressimddra korrigeeritud soetusmaksumuse suhtes, s.o.
bru’rojddkmoksumusf vihendatakse allahindluse vérra.
Kui finantsvara osas esineb vadrtuse |onguse tunnuseid

esmasel arvele v6’rmise|, siis arvestatakse oodatavad

Allkirjastatud
identifitseerimiseks
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krediidikohjumid

efektiivse

hinnonguhs’resse rohovoogudesse

korrigeeritud intressimadra  arvutamiseks,

mida seejdre| rakendatakse intressitulu kojos‘romiseks.

Teenustasutulud

Kontsern teenib teenustasutulu peamiselt

lepingutasudest.

Teenustasutulu all kajastatakse mUUgifu|u |epingufes‘r
k|ien+io|ego. See ei rakendu mU[jgiJru|u|e reno|i|epingufes‘r
ja finantsinstrumentidest v&i  teistest |epingu|isfes‘r
kohustustest, mis on |FRS 9  Finantsinstrumendid”
rakendusalas. Tasud, mida v8etakse arvesse korrigeeritud
soetusmaksumuses  kajastatud  finantsinstrumendi
efektiivse intressimddra orvu*omiseL nditeks laenu
lepingutasud, jaotatakse instrumendi eeldatava tahtaja
peo|e rakendades efektiivse intressimadra meetodit
ja kojos‘ro’rokse real ,Neto intressitulu”. Teenustasutulu
kojos’rofokse vastavalt se||e|e, kuidas klientidele lubatud
teenust osu’rofokse, ja summas, mis peege|o|ob tasu,
mida kontsern loodab, et tal on digus saada nende
teenuste osutamise eest. Teenustasutulud kojosfo‘rokse
lineaarselt kogu tfeenuse osutamise perioodi jooksu|, kui
klient somooegseH saab ja tarbib kontserni tfegevusest
tulenevaid eeliseid. Muutuvtasu kojos‘rofokse ainult

sellises ulatuses, mille osas juhfkormo otsuse alusel
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on vdaga Téendohne, et tuhistamist ei toimu. Muud
teenustasutulud kojosfofokse hefke|, mil taitmiskohustus
on taidetud, tavaliselt seoses Jrehingu foimumisega.
Tasuks on ‘rehinguhmd konkreetse teenuse eest.

316 Intressikulu
Intressikulu kajastatakse Tekkepéhiseh, igokuiseH‘

317 Dividenditulu

Dividenditulu kojos‘rofokse hefke|, mil  tekib digus
maksele.

Dividendide

kojosfofo kse

jaotamist ettevotte aktsiondridele

kohustusena grupi finantsaruannetes

perioodi|, mil ettev8tte aktsiondrid dividendid kinnitavad.

318  Akisiapdhised maksed

Kontsern on kehtestanud aktsiapdhisel maksel pshineva
optsiooniprogrammi, mille jargi tasutakse grupi
‘rééfojofde ja omanikele nende teenuste eest, vd|jos’rodes
optsioone AS Finora Group aktsiate omandamiseks.
\/d|josfo’ruo| op’rsioonide Gig|ose vadrtuse ja optsiooni
andmise hinna (ing|ise keeles Grant price) vahe
kehtivuse jooksu|

kajastatakse optsiooniprogrammi

fééjéuku|uno ning omokopi‘roh (muude

Kulude

Biglase

kontserni

reservide) suurenemisenda. kogusummo on

madratletud  optsioonide vaartuse  alusel
opfsioonide vd|jos+omise hetkel. Op’rsioonide 6ig|one
vadartus on leitud reaalsete Tehingufe alusel okfsio’rego.
lga aruandeperioodi 18pus hindab Kontsern, kui palju
optsioone kuulub t&endoliselt realiseerimisele. A|gse‘re
hirmongufe muutused kajastatakse kasumiaruandes
ning vastu kandena omokopifohs Kui opfsioonid
realiseeritakse, emiteerib AS Finora Group uusi aktsiaid.
\/stovoHopfsioonidevd“osfomisefingimusTe|eeikoosne
pdrast kolmeaastast perioodi nende realiseerimisel

sotsiaalmaksu kulu.
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319 Seotud osapooled

Grupi aastaaruande koostamisel on loetud seotud

osopooHeks:

e olulist maju omavad omanikud jo nendego seotud
ettevétted;

° juhofuse liikmed ning nende poo|’r kontrollitavad
driuhingud;

° néukogu liikmed;

d eespoo| loetletud isikute lahikondlased ja nendego
seotud ettevBtted.

320 Aruandeperioodi jérgsed siindmused
Aruandeaasta finantsaruanded kojosfovod olulisi vara
ja kohustuste hindamist méjumvoid cxsjoo|usio|, mis
ilmnesid bi|onsipdevo ja aruande koosfomisepdevo
ojovohemikus ning on seotud oruondeperioodi vOi
eelnevate perioodide ‘rehingufego.

Grupi roomo‘rupidomise aastaaruandeid koostatakse
lahtudes jdrjepidevuse ja vérreldavuse prin’rsiibisf,
mis +dheno|ob, et

orves’ruspéhimé’rfeid ja esitlusviise. Arvesfuspéhimé‘refe

rakendatakse jd’rkuvoH samu
ja esitlusviiside muudatusi tehakse vaid juhu|, kui see
on fingitud uuest v8i muudetud IFRS standardist
ja ‘r6|geno|uses‘r, v&i kui uus orves‘ruspéhimé‘re vOi
esitlusviis annavad objektiivsema tlevaate ettevstte
finantsseisundist, finantstulemusest ja rahavoogudest.

3.21 Konsolideeritud aastaaruande lisades
esitatud Emaettevétte konsolideerimata
aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise seadusele avalda-
takse konsolideeritud roomofupidomise aastaaruande
lisades konsolideeriva tksuse (emaettevdtte) eraldi-
seisvad konsolideerimata péhioruonded Emaettevdtte
péhioruonnefe koostamisel on jdrgiJrud samu arvestus-
péhiméﬂeid, mida on rakendatud ka konsolideeritud
roctmo’rupidomise aastaaruande koostamisel.
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Lisa 4 Finantsinstrumentide
diglased védrtused

(N)ig|one vaartus on hind, mida on v&imalik saada vara
mUUgi| v8i kohustise tleandmisel hindomiskuupdevo|
séltumatute  turuosaliste  vahelises Jrehingus. Vara
v8i kohustise 6ig|ose vadartuse hindamisel eelduseks
on, et turuosalised lahtuvad vara vai kohustise hinna
mdadramisel oma mojondushkes# huvidest. Kontsern
kasutab 6ig|ose vadrtuse hindamisel meetodeid, mis on
anfud tingimustes asjakohased ja mille kasutamiseks
on olemas piisavalt andmeid &iglase vadrtuse
hindamiseks. Lihiajaliste likviidsete finantsinstrumentide
nagu raha ja ekvivalendid ning kuni  Ghekuulise
lunastustahtajaga nduete vadrtus loetakse vdrdseks
nende jddkmoksumusego bilansis.  V&lad Tornijo‘re|e
ja muud vélad koos krediidiriskigo korrigeerimisego

on samufi |igi|<’jheo|ose vadrtusega nende bilansilisele

jddkmoksumusde.

Allkirjastatud
identifitseerimiseks

Granit Thomton Baitic O

U|dp6him6‘refe alusel jooTo‘rokse finantsvarad kolme

taseme vahel:

e Tase 1 - aktiivsel ja likviidsel turul noteeritud hind.

e Tase 2 - hindomisfehniko, mille sisendiks on
turuinformatsioon (sarnaste ‘rehingu‘re vadrtused
ja infressitasemed).

e Tase 3 - muud hindamismeetodid (ndifeks
diskonteeritud rohovoogude meetod)
hinnanguliste sisenditega.

kajastatavate

Korrigeeritud soetusmaksumuses

finantsvarade ja -kohustuste &iglane vadrtus on
madratud vastavalt kolmanda taseme p6him6‘re+e|e,
kus varade vai kohustiste sisendid ei p&hine jalgitavatel
‘ruruondmefe|; vd|jo arvatud raha ja raha ekvivo|eno|io|,
mille 6ig|cme vadrtus on  leitud vastavalt esimese
faseme p6him6+efe|e. (N)ig|oses vadrtuses kojos‘rofovofe
finonfsinvesfeeringu‘re 6ig|one vadrtus on madratud
vastavalt kolmanda taseme p&himstetele, tuginedes

sarnaste fehingufe vadrtustele.
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Bilansiline

Finantsvarad diglases vadrtuses

vadadrtus

vadrtus

Finantsinvesteeringud 0 0 5929 565 529 565 529 565

Finantsvarad siglases védrtuses

KOKKU 0] 0] 529 565 529 565 529 565

Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses

Raha ja raha ekvivalendid 11773 599 O 0 11773 599 11773 599

Laenunduded klientidele @) @) 89 169 971 89 169 971 89 169 971

Muud n8uded ja ettemaksed 0 0 1989 088 1989 088 1989 088

Finantsvarad korrigeeritud 11 773 599 O 91159059 102 932 658 102 932 658

soetusmaksumuses KOKKU

Finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses

Hoiused ) o) 90 126 190 90 126 190 90 126 190

Laenukohustised 0 @) 3 301 006 3 301 006 3 301 006
V&lakirjad 0 @) 1 611 006 1 611 006 1 611 006
Muud laenukohustised 0 0 1690 000 1690 000 1 690 000

Muud v8lad ja ettemaksed 0 0 1392 651 1392 651 1392 651

Allutatud laenud 0 0 2 311 825 2 311 825 2 311 825

Finantskohustised korrigeeritud 0 o 97 131 672 97 131 6792 97 131 6792

soetusmaksumuses KOKKU
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Bilansiline

Finantsvarad diglases vadrtuses

vadadrtus

vadrtus

Investeeringud vadrtpaberitesse 0 O @) @) 0

Finantsinvesteeringud 0 0 529 565 5929 565 599 565

Finantsvarad diglases vadrtuses

KOKKU (o) 0] 529 565 529 565 529 565

Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses

Raha ja raha ekvivalendid 9 311 844 @) @) 9 311 844 9 311 844

Laenunduded klientidele 0] 0 28 450 48] 28 450 48] 28 450 48]

Muud n8uded ja ettemaksed 0 0 1951 208 1951 208 1951 208

Finantsvarad korrigeeritud

soetusmaksumuses KOKKU 9 311 844 O 30 401690 39 713 534 39 713 534

Finantskohustised korrigeeritud soetusmaksumuses

Hoiused @) @) 27 714 094 27 714 094 27 714 094

Laenukohustised ) 0] 6 892 700 6 892 700 6 892 700
V&lakirjad o) @) 4 673 000 4 673 000 4 673 000
Muud laenukohustised @) o) 2 219 700 2 219 700 2 219 700

Muud v&lad ja ettemaksed 0 0 1627 696 1627 696 1627 696

Allutatud laenud O 0 2 290 000 2 290 000 2 290 000

Finantskohustised korrigeeritud 0 O 38594 490 38 504 490 38 524 490

soetusmaksumuses KOKKU
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Lisa 5 Oluliste
raamatupidamisalaste
otsuste ja hinnangute
kasutamine

Konsolideeritud finantsaruannete koostamine
kooskslas IFRSidega nduab juhtkonnalt selliste otsuste
|onge’romis’r, hinnctngu‘re andmist ja eelduste kasutamist,
kohusﬂsfe,

tulude ja kulude suurust ning ﬂngimushke kohustiste

mis méjufovod kojosfcﬁrud varade ja
avalikustamist.
Olulised raamatupidamisalased otsused

Nouete hindamine
lgal bilansipgeval hindab Kontsern,
kas bilansis kajastatud nduded
on t&endoliselt laekuvad. Kui
esineb Jrunnuseid, mis viita-
vod, et nbuete vadrtus on
vdhenenud, hinnatakse
nduded alla eeldatavas-
ti tulevikus laekuvate
maksete nuudisvadrtu-
seni. Naudeid hinna-
takse nii individuaalselt
kui ka n&uete vanuseli-
se analtsi jargi. Vaar-
fuse |onguses+ tulenevad
allahindlused kojosfofok-
se kasumiaruandes kuluna.
Vaata ka eelnevat lisa ECL
mudeli kohta ning Lisa 6 Riski-
de juh’rimine.

Olulised raamatupidamislikud
hinnangud

Immateriaalse pshivara kasuliku eluea
hindamine

Immateriaalse pdhivara kasulik eluiga maadratakse vara
kasutamise ’rege|iku perioodi alusel juhtkonna hirmcmgu
kohaselt. Juhtkond vaatab immateriaalse péhivoro
kasuliku eluea tle vahemalt kord aastas. Hetkel on
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litsentside, tarkvara ja kontsernisiseselt valjatostatud

immateriaalse péhivoro amortisatsioonimadr  kaks
kuni viis aastat. Lisateave on esitatud Immateriaalse

péhivoro lisas.

Immateriaalse pdhivara vadrtuse langus
lgal bilansipgeval hindab Kontserni juhtkond kriitiliselt,
kas on mdrke, mis v&iksid viidata varade véadrtuse lan-
gusele. Juhul, kui esineb varaobjekti vaartuse vdimali-
kule |onguse|e viitav osjoo|u, viiakse labi vara vaartuse
test. Juhu|, kui vadrtuse test ei ole teostatav mingi tksiku
voroobjekﬂ suh‘res, kuna antud varast genereerifovod
rahavood ei ole eristatavad ettevdtte U|ej<’jdnuo| raha-
voogudesf, viiakse vaartuse test labi raha genereeriva
tksuse suhtes, kuhu antud voroobjekf kuulub. Vaartuse
testi kdigus leitakse vara kaetav vadrtus, mis on
suurem kahest jargmisest naitajast - vara
Biglasest vadrtusest (miinus mudgi-
kulutused) ja vara kasutusvadr-
tusest. Vara kasutusvadrtuse
hindamiseks koostatakse
realistlik projek’rsioon an-
tud varaga seotud ra-
hovoogude kohta jarg-
mistel perioodidel ning
arvutatakse nende
rohovoogude niitidis-
vadrtus. Rahavoogude
projekfsiooni aluseks
vBetakse v&imalusel
‘ { ‘ ? juhtkonna poolt kinnita-
tud eelarved vai prognoo-
sid jargmiste  perioodide
kohta (uldjuhul mitte dle 5
aasta). Juhtkonna poolt kinni-
tatud eelarvete vai prognooside—
ga kaetud perioodides’r hilisemate pe-
rioodide rahavood ’ru|e‘ro‘rokse, rakendades
olemasolevatele eelarvetele vai prognooside|e rea-

listlikke kasvumadarasid.

Lisa 6 Riskide juhtimine

Riskide juhtimise iildpshimétted
Risk on defineeritud kui vdimalik negatiivne kdrvalekalle

AS Finora Group aastaaruanne 2025
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oodatavast mojondusfu|emusesf ja Kontsern on
arvestanud, et oma mojondus’regevuses on ta avatud
mitmetele riskidele. Riskide juhtimisel on eesmc‘jrgiks
nende riskide d&ratundmine, m&8tmine ja adekvaatne
juhfimine. Laiemas kontekstis on  riskide juh‘rimise
eesmc‘jrgiks v&imalike kohjumife ja mojondusfu|emus+e

lghtub  riskide

kolmetasandilisest riskide

volatiilsuse vdhendamine. Kontsern

juhfimise| klassikalisest

juhfimise sisteemist o||jdrgnevo sfrukfuurigo:

1. Esimesetasandimoodustavad Kontserniosakonnad
ja nende todtajad, kelle ulesandeks on riskide
mdistmine ja juhtimine nende vastutusvaldkonnas.

2. Teise tasandi moodustavad s8ltumatult riskide
juhﬂmise ja vastavuskontrolli eest vastutavad

isikud, kelle riskide

ja kontrollimehhanismi ning uldise

tlesandeks on juhﬂmise

raamistiku
vd|jo+<’j€jfomine ja juhfimine

3. Kolmanda tasandi moodustab siseoudif, kes viib
labi saltumatut kontrolli riskide juhﬁmise sisteem

adekvaatsuse dle ja ropor‘reerib grupi n6u|<ogu|e

esmalt oma

Riskide lshtub  Kontsern

riskivdime mdadratlemisest, ehk milline on maksimaalne

juhﬂmise|

kohju, mida Kontsern suudab riskide realiseerumisel
taluda. JdrgnevoH on defineeritud riski’ro|eron+s, ehk
milline on riskiv8imest tulenev maksimaalne ris|<, mida
kontsern on v&imeline taluma ja sellest omakorda
tuleneb riskiisu, ehk milliseid riske Kontsern oma
eesmarkide saavutamiseks v8tta soovib ja milliseid tuleb
valtida. Riskiisu baasil on jdrgnevoH loodud riskiprofiﬂ.
Riskiprofiﬂ kombineerib erinevad riskid, mis tulenevad
grupi tegevuste spefsiifikosf, ulatusest ja keerulisuse
astmest ning Tegevuskeskkonnost

Riskijuhfimise sisteem halmab kéigi oluliste riskide
kaardistamist, riskipositsiooni m&&tmist ja tulemuste
kvantifitseerimist kui see on v&imalik ja kéigi oluliste
riskide katmiseks piisava kapitali olemasolu tagamist
ning kontrolli. Samuti h&lmab riskijuhtimise stisteem
riskide

v&imalikust

adekvaatsete meetmete vd|jo+©t‘>fomisf

realiseerumise  t&endosuste ja nende
realiseerumisest tulenevate negatiivsete fogojdrgede

minimiseerimiseks.

Riskide juhtimiseks kehtestatud profsess o|gob seega
riskide idenﬂfifseerimises’r, millele Kontsern on ovcﬁrud,
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riskide hindamisest ja vastavuse kontroll riskiprofiiliga.
Riskid, millele Kontsern on avatud, v&ivad olla nii

vélimised.  Riskide

algab laiaulatuslikust riskide kaardistamisest, millele

sisemised  kui identifitseerimine
Kontsern v8ib olla avatud ning edasise analiiusi kaigus
koondatakse olulisemad riskid lihemasse nimekirjo, kuhu
kuuluvaid riskiko’regoorioid tuleb ‘rdpsemoH hinnata.

Kontsern on riskide hindamise tulemusena |eio|nuo|, et
peomised riskid, millele ta on avatud ja mille monitooring
ja millele peob vastama adekvaatsete vastumeetmetega

krediidirisk ~ (k.a.

|il<viio|susri5k, in‘rressirisk, operofsioonirisk, tururisk ja

jargmised: kontsentratsioonirisk),
ari- ning sfrofeegihne risk. Taiendavalt tuleb riskide
hindamisel vd|jo tuua  ka rohopesu fékesmmisego
seotud valdkonnad.

Krediidirisk ja kontsentratsioonirisk

Krediidirisk on rahalise kahju tekkimise risk, kui Grupi
kliendid v&i turu osapooled ei suuda taita oma lepingulisi
kohustusi Grupi ees. Krediidirisk tuleneb peamiselt
klientidele antud |oenuo|esf, seo|hu|gos laekumata
laenudest ja vd|jos+ofuo| goronﬂides’r. Vihesel madral
on kontsern avatud antud riskile ka raha ja ekvivalentide
posifsiooni kaudu. Krediidirisk on ks olulisemaid riske
ja juhfkond hindab p5hjo|iku|f krediidiriskile avatud
positsioone. Grupi eesmdrgiks on hoida hasti hajutatud
laenu- ja goron‘riipor‘n(e”i ok+sep+eeri+ovo| riskitasemel.

Krediidiriski juh’rimise eesmdrk on piirata kliendist
krediidiriskide ja

grupi tuludele ok’rsep’reeri*ovo tasemeni ja puudo

tulenevate muude  riskide maoju
op’rimeerido riski ja tulu suhet. Se||eg0 maksimeeritakse
riskiga kohandatud tulusust hoides samas krediidiriski
tasemel.  Krediidiriski
antud  riski

identifitseerimisest, riskihmnongusf, riski juh‘rimises’r ja

parameetrid aktsepteeritaval

juhﬂmise protsess koosneb o|gses’r

jargnevast monitooringust ning raporteerimisest.

Krediidiriski lshtub  antud  riski

tekkimise o||il<ofes’r, milleks on kontserni krediiditooted

identifitseerimine

fok‘rooring, mikro|oen, tarbimislaenu ja laenud kinnisvara
’rqgo’rise|, millest igouhe| on oma riskitase ja seda
méjufovod faktorid, mis antud etapis kaardistatakse

Olulisemad

krediidiriski alamakategooriad on kliendi maksejduetus,

ja mida  kvantitatiivselt  hinnatakse.
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makseviivituse ris|<, maksev8ime vihenemise risk, peffuse
risk, kontsentratsioonirisk ja tururisk (ee|k6ige tfagatiste
vadrtuse osas).

hindamine maksevdime  ja

Krediidiriski hslmab
maksevalmiduse hindamisest laenu v8i muu finantstoote
osas, tagatiste hindamist ning |oenu’ringimusi4 Hindamisel
joo‘rofakse kliendid erinevate riskikofegooriofe vahel
alates madalast kuni kérge vai véiga kdrge riskini.

seotud juhﬁmiseks

Krediidiga riskide rakendab
kontsern klientide valikukriteeriumeid nende riskiprofiih
p&hjal ja rakendab limiite toote- ja kliendikontsernide
|8ikes. Krediidiriski juhﬂmise| on oluline laenuandmise,
p&himdtted  ning
kasutab
skooringumude|eio| nii eraisikute kui juriidilisest isikust

ofsustamise  ja laenuanaliisi

|oenupro+sessi uldine  kvaliteet.  Kontsern
laenuklientide laenuv&imekuse hindomiseks, v.a. laenud
kinnisvara fogoﬂse| ja fokfooring (krediidikvaliteedi ja
makseviivituse tdendosuse prognoosimiseks). Mudelite
valideerimine toimub oluliste muudatuste toimumisel kuid
vahemalt kord aastas. Kontsern kasutab laenuklientide
skooringumude|eio| krediidiotsuste ’regemise| ja klientide
valimiseks. Peale laenu vd|jos+omisf hindab Kontsern
jdfkuvoH kliendi maksevdimet ja tagatise vaadrtust.
Kontsern juhib krediidiriski nii kogu |oenupor’rfe||i
kui ka tksikute laenude I8ikes. Krediidiriski juhtimisel
arvestatakse ka antud riski suhet teistesse olulistesse

riskidesse.

Krediidiriski

funktsioon on eri toodete puhu| erinev, ’rogodes, et

monitooringu ja raporteerimise
olulisemate riskiporomeefri’re jargimine on taidetud
ning laenuportfellist on alati piisava defoi|susego
Krediidiriski

vBimalikult varase hinnangu maksevdime vahenemise

tlevaade. moniftooring peob fagama
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ja |epingu’ringimu5+e v8imaliku rikkumise kohta. See
pectb tfagama, et riskitase on okfsepfeerimv, Grupi
kasumlikkus oleks ‘rogo‘rud ning véltima |oenukohjumi’re
tekkimist. Kontsern on selleks vd|jo tootanud sisemised
im(ormcﬁsioonis[js*eemid, mis annavad eelhoiatused
riskide vdimalikust suurenemisest.

Kontserni raha hoitakse kommertspankades, mille reiting
on Moody's krediidireitingute alusel vahemalt Baa?.
Seisuga 31.12.2025 oli kontserni raha kommertspangas
reitinguga vahemalt A3 v&i kdrgem 2 854 278 eurot
ja BAa?2 vai kdrgem 3 094 965 eurot. 5 824 356 eurot
oli Leedu Keskpangas Target-2 kontol. Target-2 on
Euroopa Keskpankade siisteem, mille kaudu tehakse
eurodes arveldusi reoo|ojos ja brufopéhiseH. Leedu

TARGET2 kontol hoitavad

vahendid on kasutusel kontserni igapdevase likviidsuse

Panga juures asuval
haldamiseks ja finantskohustuste taitmiseks, Togodes
kiire ja turvalise ligipadsu Euroopa maksesiisteemidele.
Kontole kohaldub euroala keskpankade usaldusvadrne
jdre|evo|ve— ja turvalisusraamistik. Lisaks v8imaldab
keskpangas hoitav raha teenida luhiajalist intressitulu
vastavalt Euroopa Keskpanga rahapoliitilistele
mdadradele, pokkudes kontsernile riskivaba tootlust

vaba likviidsuse peoH.

Seisuga 3112.2024 oli Kontserni raha kommertspangas
reitinguga Aa3 4 953 730 eurot ja BAa?2 35 591 eurot.
4 39292 524 eurot oli Leedu Keskpangas Target-2 kontol.
Kontsentratsioonirisk krediidiriski maistes on defineeritud
kui riskiposiTsioonide riskitaseme suurenemine
tulenevalt seotud osopoo|’res‘r, samas mojondussekforis
tegutsevatest osopoo|’res‘r vOi samasse geogroofihsse
regiooni kuuluvatest osopooHes’r. Kontsern hindab ja
juhib kontsentratsiooniriski labi limiitide kehtestamise ja

jdrgneva monitooringu.
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Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon
Kontserni maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon finonfsins‘rrumen‘ridesf, millele rakendatakse allahindlusmudelit:

_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

31.12.2025 (eurodes) Kokku Faas 1 Faas 2 Faas 3
Tagatud laenud klientidele 76 905 223 71129 976 3 835 858 1939 390
Tagatud laenud 77 445128 71 371 562 3 885 453 2188 114
Allahindlus -539 905 -241 586 -49 595 -248 724
Muud laenud klientidele 13 394 220 11 848 248 899 366 646 606
Faktooring, liising ja muud drilaenud 13 938 025 11938 028 912 853 1087 145
Allahindlus -543 805 -89 780 -13 487 -440 539
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -1 378 997 -1 378 997 (o] (o]
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 249 525 249 525 (o] (o]
Kokku laenunsuded klientidele 89 169 971 81 848 752 4 735 224 2 585 996
31.12.2024 (eurodes) Kokku Faas 1 Faas 2 Faas 3
Tagatud laenud klientidele 22 576 936 20 769 552 1226 751 580 633
Tagatud laenud 22 969 512 20 937 278 1240 130 792 105
Allahindlus -392 576 -167 725 -13 379 211 472
Muud laenud klientidele 6 209 003 5443 670 308 469 456 864
Faktooring, liising ja muud &rilaenud 8 230 140 5539 538 320 124 2 370 478
Allahindlus -2 021 136 -95 869 -11 654 -1913 614
Tarbimislaenud 44 44 0 0
Tarbimislaenud 664 423 10 908 0 653 516
Allahindlus -664 379 -10 864 0 -653 516
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -408 420 -408 420 0] (o]
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 66 518 66 518 0] (o]
Muu 6 400 6 400 0] o]
Kokku laenunduded klientidele 28 450 481 25 877 764 1535 220 1 037 497

Laenuportfelli jaotus geogradfiliste piirkondade ja tegevusalade Isikes
Geograafiline jaotus: 31. detsembri 2025 seisuga moodustavad laenud Eesti klientidele 28%, Leedu klientidele 71% ja

Lati klientidele 1% kogu portfellist. V&rdluseks oli 31. detsembri 2024 seisuga Eesti klientide osakaal 67% ning Leedu
klientide osakaal 33%.
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Laenuportfelli jaotus tegevusalade Isikes

31.12.2025 (eurodes)

Allkirjastatud

identifitseerimiseks

Oodatav

rediidi-

P

c 00

ML

Hulgi- ja jaemiitk; mootorsdidukite ja mootorrataste

kahjum

remont 16 363 598 -90 286 16 273 312
Ehitus 13760 O75 -272 488 13 487 587
Tootlev tosstus 11 237 521 -103 779 11133 742
Kinnisvaraalane tegevus 9 328 986 -43 810 9285176
Veondus ja laondus 8 358 282 -117 536 8 240 746
Finants- ja kindlustustegevus 4 583 114 -3 661 4 579 453
Haldus- ja abitegevused 4 570 889 -170 358 4 400 53]
Info ja side 4 403 345 -61 154 4 342 191
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 4 393 390 -17 325 4 306 065
Maijutus ja toitlustus 3 504 516 -14 531 3 489 985
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg 3 403 332 -89 504 3 313 828
oumaeprlomare ko coendire s lodvents s s 2300408
Pallumajandus, metsamajandus ja kalaptiik 2 012 911 -23 506 1989 405
Haridus 1628 124 -3 324 1 624 800
Muud teenindavad tegevused 806 684 -5 572 801 112
Tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 398 851 -1 896 396 955
E(Lert‘;trisrr;eirr]geio, gaasi, auru ja konditsioneeritud éhugo 170 460 099 170 168
Méetdostus 131 307 -15 838 115 469
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 249 525 @) 249 525
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -1 378 997 @) -1 378 997
Ostetud finantsvarade preemia 46 450 O 46 450
LAENUNOUDED KOKKU 90 253 684 -1 083 713 89 169 971

43

AS Finora Group aastaaruanne 2025



_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

finora group 02 -04-_2026

Allkgid .. A8 ST A s
Grant Thomton Baltic O()

Oodatav

31.12.2024 (eurodes)

krediidi-

MAT

Hulgi- ja jaemiitk; mootorsdidukite ja mootorrataste

kahjum

remont 6 871 507 -663 664 6 207 843
Ehitus 5911789 -988 612 4923177
Tootlev toostus 5 044 760 -182 895 4 861 865
Info ja side 3 208 604 -87 832 3120772
Veondus ja laondus 2 249 929 -110 678 2 139 244
Kunst, meelelahutus ja vaba aeg 1735 096 -40 324 16947792
Haldus- ja abitegevused 1 699 6292 -60 765 1638 857
Kinnisvaraalane tegevus 1120 036 -27 420 1092 616
Footimne o seeminre seutoumne oma rorbeks e
Finants- ja kindlustustegevus 557 824 -496 557 328
Pallumajandus, metsamajandus ja kalapiitik 644 978 -93 9265 551713
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 463 071 -75 935 387 136
Méaetssstus 312 352 -5 680 306 672
Maijutus ja toitlustus 204 444 -20 046 184 398
Muud teenindavad tegevused 176 674 -292 657 154 O17
Tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 116 559 -2 007 114 552
Haridus 732992 -543 72 749
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 66 518 @) 66 518
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -408 420 @) -408 420
LAENUNOUDED KOKKU 31 528 572 -3 078 091 28 450 481
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Tagatised ja finantsgarantiid

31.12.2025 (eurodes)

Kinnisvaraga tagatud

Elukondlik

kinnisvara

laenu

Ari-

kinnisvara

Allkirjastatud

identifitseerimiseks

Muud
tagatud
laenu

P

c 00

Saadud
finants-
garantiid

Laenud ja ettemaksed 33128 354 37387282 82840785 23 468 709
viivituses (mitte toimivad) 1555 713 987 756 4 575 210 1130 515
mittefinantsinstitutsioonid 319272 723 34 949 110 73 349 249 21 357 972
z@teg)ed ja keskmise suurusega eftevdtted 31 979 793 34 949 110 73 349 049 91 357 972
kodumajapidamised 299 918 2 157 416 4 923 396 980 222

31.12.2024 (eurodes)

Kinnisvaraga tagatud

Elukondlik

kinnisvara

laenu

Ari-

kinnisvara

Muud
tagatud
laenud

Saadud
finants-
garantiid

Laenud ja ettemaksed 26 729 693 14 121 555 37 972 686 10 517 672
viivituses (mitte toimivad) 697 162 185 056 2 261 585 1979 064
mittefinantsinstitutsioonid 29 247 820 11 971 499 35 250 108 8 538 608
z\d/teg)ed ja keskmise suurusega eftevdtted 99 247 890 11 971 499 35 250 108 8 538 608
kodumajapidamised 3784 71 1965 000 460 993 0
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Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei ole v&imeline taitma
Bigeaegselt v&i tdies mahus oma tulevasi kohustusi.
Likviidsusriski olulised alamriskid on makserisk ja
finantseerimisrisk. Makserisk on risk, et Kontsern ei
suuda éigeoegseH taita oma kohustusi ilma kaasnevate
oluliste kuludeta. Finantseerimisrisk on risk, et kontsern ei
suuda kaasata piisovoH ressurssi ilma igapdevategevust
el finantsseisundit negatiivselt md&jutamata.
Likviidsusriski juhtimise uldine eesmdrk on Jrctgodo,

et grupi| oleks piisovoH raha ja likviidseid varasid, et

_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

P

c 00

t&ita oma finantskohustusi 6igeoegse|’r ning kasvatada
|oenuporh[e||i. Likviidsusriski juh’rimise| arvestab
kontsern, et igo| ojohefke| oleks piisav likviidsusvaru
laenude  valjastamiseks ning muude  v8imalike
kohustuste katmiseks. Finantseerimine on peomiseH labi
omokopi’roh, laenude, valakirjade ja deposiiﬂde ning
kontsern prognoosib rohovoogusid, et finantskohustuste
Togosimoksefe fdhfoegodd oleks piisav varu rahalisi
vahendeid ning refinantseerimise ettevalmistamiseks
piisav ajaraam ’rdhmegode |6ppemise|.

Kontserni finantsvarade ja -kohustiste jaotus (diskonteerimata rahavood) jarelejécnud téhtaegade

Isikes:
eurodes 31.12.2025 i!)20||<(:ul1 ]-sjoqoiflﬁ tle 5 aasta
Finantsvarad
Raha ja raha ekvivalendid 11773 599 11773 599 ) 0
Laenunduded klientidele 89 169 971 7775 466 66 074 455 15 320 050
Muud nduded ja ettemaksed 2 518 653 2 518 653 0 0
Kokku finantsvarad 103 462 223 22 067 718 66 074 455 15 320 050
Finantskohustised
Hoiused 90 126 190 75 981170 14 145 021 @)
Laenukohustised 3 301 006 3 830 706 @) O
Vslakirjad 1 611 006 1 611 006 0 0]
Muud laenukohustised 1690 000 2 219 700 0 0
Muud v&lad ja ettemaksed 618 174 618 174 0 0
Allutatud laenud 2 311 825 @) 2 311 825 0
Kokku finantskohustised 96 357 195 80 430 050 16 456 846 (o]
Finantsvarade ja -kohustiste 7105028 58362332 49617609 15 320 050

téhtaegade vahe
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eurodes 3112.2024 i1020||<(:uu| I-Sjoqoclgflﬂ tle 5 aasta
Finantsvarad
Raha ja raha ekvivalendid 9 311 844 9 311 844 0 0
Laenunduded klientidele 28 450 48] 5275 300 20 494 308 2 680 874
Muud nduded ja ettemaksed 2 480 774 2 480 774 0 0
Kokku finantsvarad 40 243 099 17 067 918 20 494 308 2 680 874
Finantskohustised
Hoiused 27 714 094 14 081 805 13 632 289 @)
Laenukohustised 6 892 700 3892 700 0 3 000 000

Vslakirjad 4 673 000 1673 000 3 000 O00*

Muud laenukohustised 2 219 700 2 219 700 O @)
Muud vslad ja ettemaksed 851 865 851 865 0 0
Allutatud laenud 2 290 000 0 @) 2 290 000
Kokku finantskohustised 37 748 659 18 826 370 13 632 289 5 290 000
f&?\?g;;vj'égdvzﬁ; kohustiste 2 494 440 1758 452 6862019  -2609127

*Tahtajatud. Vaata tapsemalt lisa 16.

Intressirisk

Intressirisk avaldub bilansiliste ja bilansivaliste varade
ja kohustuste omavahelises mittevastavuses seoses
intressim&darade muutusega, samurti v6]mo|uses,
et finantsinstrumentide 6ig|one vadrtus  muutub
negatiivses suunas seoses tulevaste rohovoogude
nutidisvadartuse |ongusego tulenevalt intressimaarade
muutusest. Intressiriski jd|gimise ja juh’rimise eesmark
on hinnata grupi intressikandvate toodete kasumlikkust,
prognoosido tulevaste perioodide kasumeid ning
valtida  kasumlikkuse  olulist  langust  tulenevalt
intressimadrade  muutusest.  Selleks jd|gib Kontsern
infressiriskile avatud positsioone, et need oleksid tapselt
madratletud, jargitud ja kontrollitud. Grupi poolt vélja
antud laenud on fikseeritud infressiga ja samuti on
finantskohustused enomjooH fikseeritud infressidego, nii
et intressimadrade kdikumisel |u|'1iojo|ises perspekﬂivis
ei ole finon’rsposifsioonﬂe arvestatavat mdju. Kaudselt
méjufob infressimadrade  dldise  taseme  muutus

valjastatavate  laenude intresse (kuigi olulisemaks
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faktoriks on pigem turukonkurents) ja oodatavat
intressimadra kohustuste finantseerimisel tulevikus. Grupi
juhtkond analiisib turuolukorda ja véldib laenutoodete
hinnokujunduses v8imalikku olukorda, kus intressikulude
t8usul oleks kriitilise mahuga maju finantstulemustele.

Operatsioonirisk

Operofsioonirisk on v8imalik kohju, mis  tuleneb
inimeste, protsesside vai infosiisteemide vigadest v&i
nende ebatdhusast toimimisest. Antud risk sisaldab
reputatsiooniriski ja juriidilist riski, kuid mitte strateegilist
jo aririski, mida hinnatakse eraldi. Juriidiline risk on
risk, mis tuleneb sellest, et 6igu5+o’ruo| osopoo| ei saa
rakendada oma Sigusi VOi oodata kohustuste taitmist,
sest kohustatud osopoo| ei taida vdetud kohustusi.
Repufcﬁsioonirisk on negatiivne avalikkuse *dhe|eponu
Grupi ja tema dritegevuse suhtes, s&ltumata selle
t8esusest, mis toob kaasa kliendibaasi vahenemise,
tulude languse ning digusabikulude kasvu.
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Opero’rsiooniriskﬂe on avatud k&ik JrooJred, Jreenused,
Jregevused ja profsessid ning operofsiooniriski juhfimise|
on kandev osa kogu Grupi riskijuhﬂmise sUsteemis.
Antud riskikofegoorio juhtimisel viiakse esmalt labi
riskide idenftifitseerimine ja m&&tmine (kui see on
kvantitatiivselt v&imalik). Seejdre| kindlustatakse, et
piisovod monitooringu ja kontrollimehhanismid on vdlja
tootatud ja rakendatud ning jdrgnevoH leitakse meetmed
nende riskide maandamiseks. OperofsiooniriskidesT
roporTeeri’rokse Grupi juho’ruse|e ja néukogu|e.

Operm‘siooniriskide vihendamiseks  defineerib ja
dokumenteerib Kontsern k&ik olulised driprotsessid,
reegleid ulesannete ja vastutuse

jagrgib  rangeid

madratlemisel ning arendab pidevalt infostisteeme.

Tururisk

Tururisk on risk, mis tuleneb turuhindade ebasoodsas
suunas liikumisest. Kuigi tururiskid on reeg|ino olulised
krediidivaldkonnas tegutsevate etftevdtete jaoks, on
Kontsern hinnanud antud riski osakaalu modo|oks,
kuna puuduvod tururiskidele otseselt avatud varad ja
kohustused.

Aririsk ja strateegiline risk

Avririsk ja strateegiline risk on riskid, mis tulenevad
v6imo|ikusﬁu|udevdhenemises‘rseosesfegevuskeskkonno
muutusega VvOi ebakorrektsetest ariotsustest, otfsuste
olukorrale sobimatust elluviimisest v&i ebapiisavatest
muudatustest Grupi tegevuses seoses arikeskkonna
uldise muutusega. Aririsk on risk, et Kontsern teenib
oodatust vdiksemat  kasumit  v&i  saab kohjumif.
Sfrofeegihne risk tuleneb negatiivsetest fogojdrgedesf
juhu|, kui Grupi juhfkond v8tab vastu valesid otsuseid
seoses strateegia, Jroode‘re, joofuskonome v8i muude
dritegevust otseselt mdjutavate ospek’ride osas. Grupi
Jregevuso|oo| on avatud riskidele, mis v&ivad p|cmeeri+uo|
finantstulemusi negatiivses suunas mdjutada. Ee”<6ige

tiheda

Jregevusvct|dkono|odes. Kontsern maandab antud riske

on see seotud konkurerﬁrsigo peamistes
pokkudes kiireid ja poindhkke finantseerimislahendusi,
mille j(jre|e on turul fugev n&udlus ja tostab pidevoH
nende edasise tdiustamise suunas, et konkurentidest
eristuda. Oma dritegevuses ei ole Kontsern suunatud
ainult  turuosa vaitmisele olemasolevatelt sarnaste

teenuste pokkujofeH, vaid oluline on ka turu |oieno|omine,
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tutvustades finantseerimisvdimalusi eelkdige vdikestele
ja keskmistele eftevdtetele. Samuti maandab Kontsern
antud riske efektiivse juhtimisstruktuuri ning se|ge
rolli- ja vastutuse jaotusega, kindlustades, et juho’ruse|
ja néukogu| on piisav informatsioon v&imaldamaks
neil teha kvaliteetseid juhﬂmiso’rsuseid ja need
otsused oleksid teatavaks tehtud ja ellu viidud kogu
organisatsiooni I8ikes. Kontsern rakendab normatiivseid
juh’rimispéhiméﬁeid, olles samall ojo| teadlik avatud ja
diinaamilise organisatsioonikultuuri olulisusest. Tootajaid
koolitatakse jarjepidevalt, tagamaks piisavate teadmiste
ja oskuste rakendusvBimet, otsustusprotsessi kvaliteeti
ja vastutuse v&tmist. Grupi pikoojohsed eesmdrgid,
milleks on piisav kasumlikkus ja klientide ning todtajate
rahulolu peavad tagama, et Kontsern reogeerib kiiresti
klientide muutuvatele ootustele. Kehtestatud eesmarke

mdddetakse ja analiusitakse jdrjepidevo|t

Rahapesu tékestamine

Rohopesu ja terrorismi rahastamise risk on risk, et
grupi tooteid kasutatakse rohopesuks v8i terrorismi
rohoeromiseks, mis  v&ib vd|jeno|udo maine-voi
vastavusriskina.  Mainerisk on  risk, et tegelik Vi
kahtlustatav

rahastamisse toob kaasa mdarkimisvadrse maju grupi

kaasatus rohopesusse v8i  terrorismi
Hnon‘rsfu|emus+e|e, mi||ego kaasneb ka vastavusriski
realiseerumine. Vastavusrisk on  risk, et Kontsern
ei suuda taita rohopesu ja ferrorismi rahastamise
t&kestamiseks kehtestatud reeg|eid eriti hoolsuskohustuse
rakendamisel, mis v8ivad viia trahvimise v8i litsentsi
arav&tmiseni. Rahapesu t&kestamiseks jalgib Grupi
kehtestatud

reeg|ife|e ja sisemiste kordade ning kontrollisiisteemide

juhfkond mojondusfegevuse vastavust
olemasolu ning piisavust. Projektide analiitisimisel ja
investorite kaasamisel lahtutakse samuti kehtivatest
regu|ofsioonio|esf, ning tootajad on teadlikud ja piisovo|’r
informeeritud, et v&imalikke rohopesu ja terrorismi
rahastamise riske v8imalikult varajases faasis tuvastada.

Samuti  pdhineb  Grupi  drimudel pshimatetel, mis
aitavad neid riske vahendada. Kontsern ei osuta
makseteenuseid, kliendid asuvad Balti riikides, Kontsern
ei paku tooteid ega teenuseid mitteresidentidele, ning

kliendid on k&ik Eurcopa Liidu (peamiselt Eesti ja
Leedu) krediidiasutuste kliendid.
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Kapitali juhtimine

Grupi kopi’rohjuh’rimise eesmdark on Togodo
piisavate kopi’rohreservide olemasolu, et toetada
dritegevust, katta olulisi riske ning fdita regu|ofiivseio|
ndudeid nii tfavapdrastes kui ka stressiolukordades.
Juhtimispdhimatete kohaselt kasitleb Grupp kapitalina
kaiki komponeme, mis aitavad kaasa regu|oﬁivse
kopi’roh madrade Togomise|e, seo|hu|gos ok‘rsiokopﬁd
ja tlekurss, allutatud laenud ning taiendavad Esimese
ja Teise taseme omavahendite (inglise keeles Additional
Tier1(AT1) ja Tier 2) instrumendid. Raamatupidamislikult
kajastatakse need IFRS EU pshimatete alusel kas
kohustuste v&i omakapitalina, kuid kapitalijuhtimise
seisukohalt hinnatakse neid thtse tervikuna, arvestades

kehtivat pangandusjdrelevalve raamistikku.

Grupi kapitali juhtimine hdlmakb:

e Kapitalikalkulatsiooni  ja  -suhtarvude  (naiteks
CET1, Tier 1 ja kogukapitalisuhe) regulaarset
jalgimist ja hindamist, sh riskipshiste varade (RWA)
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arvestamist ning tulemuste vardlemist kehtestatud

miinimumnduetega.

Stressitestide |dbiviimisf, mille eesmérk on hinnata
kopifohpuhvrife piisavust v8imalike ebasoodsate
furu- voi mojondusﬂngimusfe korral.
Kopifohprognooside ja —p|oomo|e koostamist, mis
vétavad arvesse nii aristrateegiat, riskijonu (,,risk
appetite”) kui ka potentsiaalseid muutusi finants- ja
regu|o+iivses keskkonnas.

Riskide  katmiseks — ettenchtud
stisteemsed v&i vastu tsiklilised |isopuhvrid), mida

puhvreid  (nt

rakendatakse vastavalt jdre|evo|veosu’ruse nBuetele
v8i sisemisele riskipoliitikale.

Otsustusprotsesse vB8imalike kopifoh suurendamise
meetmete kohta (naiteks tdiendavate AT1 vai
Teise taseme (inglise keeles Tier 2) instrumentide
emiteerimine, kasumi jaotamine v&i piirangute
seadmine vd|jomoksefe|e) fogomoks, et Finora
hoiab piisavat kopimhposifsiooni ka pikemoojohses
vaates.

Finora Group konsolideeritud regulatiivsed suhtarvud on toodud allolevas tabelis:

31.12.2025 Regulatiivne néue, %  Finora Group andmed, %
Esimes_e taseme péhiomovohendif‘e‘A(CEﬂ) 8 10]

kapitalindue ehk adekvaatsuse madr '

Esimesg taseme omavahendite (Tler 1 o5 101

kopﬁrohnéue ehk adekvaatsuse maar ' '

Kogu kapitalindue ehk kapitali adekvaatsuse maar 11,5 13

Finantsvdimenduse maar (LEVERAGE RATIO) 3 476

Likviidsuse kattekordaja (LCR) >100 >100

Stabiilse rahastamise kattekordaja (NSFR) >100 >100

Suur riskiposi’rsioon (LARGE EXPOSURE)

Mitte vastavuses (30,03%)

31.12.2024 Finora Group andmed, %
Esimesg taseme péhiomovohendif?.(CET1) 8 808

kapitalindue ehk adekvaatsuse maar '
(apilinbus ohi odkvastase maar

Kogu kapitalindue ehk kapitali adekvaatsuse maar 11,5 31,61

Finantsv8imenduse maar (LEVERAGE RATIO) 3 11,48

Likviidsuse kattekordaja (LCR) >100 >100

Stabiilse rahastamise kattekordaja (NSFR) >100 >100

Suur riskipositsioon (LARGE EXPOSURE) <25 % TIER1 Vastavuses
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Jaotus jarelej@énud tahtaja jérgi

1-5 aasta
jooksu

iile 5 aasta

Tagatud laenud klientidele 76 905 223 7 548 524 55 O14 464 14 342 235
Tagatud laenud 77 445 129 7 826 032 55 249 729 14 376 368
Allahindlus -539 906 -277 508 -298 265 -34133
Muud laenud klientidele 13 394 220 1356 414 11 059 991 977 815
Faktooring, liising ja muud érilaenud 13 938 026 1556 759 11 399 016 982 251
Allahindlus -543 805 -200 344 -339 026 -4 435
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -1 378 997 -1 378 997 @) O
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 249 5925 249 525 @) @)
Kokku laenunduded klientidele 89 169 971 7 775 466 66 074 455 15 320 050

eurodes

31.12.2024

Jaotus jarelejéénud tahtaja jérgi

12 kuu
jooksul

1-5 aasta
jooksul

iile 5 aasta

Tagatud laenud klientidele 22 576 936 2 905 912 17 008 521 2 662 503
Tagatud laenud 22 969 512 3082 738 17 200 789 2 685 985
Allahindlus -392 576 -176 826 -192 269 -23 489
Muud laenud klientidele 6 209 003 2 704 846 3 485 787 18 370
Faktooring, liising ja muud drilaenud 8 230 140 4 9203 964 4 007 249 18 928
Allahindlus -2 021136 -1 499 118 -521 461 -557
Tarbimislaenud 664 423 590 123 74 300 0
Allahindlus -664 379 -590 079 -74 300 0
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -408 420 -408 420 0 O
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 66 517 66 517 @] @)
Muud 6 400 6 400 O O
Kokku laenunduded klientidele 28 450 481 5 275 299 20 494 308 2 680 874
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eurodes

Laenu liik 31.12.2025 31.12.2024

Tagatud laenud 76 905 2923 22 576 936 Hupoteek, garantiid
Arilaenud 200 947 377 021 kaendused
Faktooring 740 211 2 333 541 faktooringuarved
Liising 12 453 062 3 498 449 liisingvara
Tarbimislaenud @) 44 tagamata
Ettemakstud tulevaste perioodide tulud -1 378 997 -408 420

Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 249 525 66 517

Muud o) 6 400

Kokku 89 169 971 28 450 481

Sarnaselt varasematele aastatele on kdik laenud vd|jos+o’ruo| eurodes, Tdhfojogo 6 kuud kuni 20 aastat (v.a.
fokfoormgu|epingud, kus the faktooritud arve periood on tavaliselt 30-90 paeva) ning laenude ja fokfooringu
aastaintressi tase on 7-25% ja efektiivne intressimadr ei erine oluliselt |epingu|ises+ infressimadrast.

Arvestades, et finantseerimistegevus toimub peamiselt Finora Bank UAB-s ja Finora Bank UAB Eesti filiaalis,
loobus AS Finora Group 2026. aasta jaanuarist krediidiandja litsentsist. Emaettevate keskendub edospidi peomiseH
valdusfunktsioonidele, juhtides ja koordineerides oma tiitarettevétete sTro’reegihsi fegevusi ja finantseerimist. Se||ego
seoses viis AS Finora Group (emaettevte) oma laenuportfelli seisuga 3112.2025 nulli, realiseerides jarelejaanud
laenud valistele osapooltele ja ka Finora Bank UAB Eesti filiaalile (vt ka Lisa 24 Seotud osapooled).
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Lisa 8 Muud néuded ja ettemaksed

Jaotus jarelejaéanud
eurodes tahtaja jargi
3].]2'2025 ]Q I(uu ]'5 aasta

jooksul jooksul Lisa nr

Muud nduded ja ettemaksed

Muud n8uded 1683193 715 003 968 190
Maksude ettemaksed 70 676 70 676 0] 10
Tulevaste perioodide kulud 235 290 235 290 @)
Kokku muud nduded ja ettemaksed 1 989 088 1 020 898 968 190

Jaotus jarelejaéanud
eurodes tahtaja jargi
31.12.2024 | |(uu 1-5 aasta

jooksul jooksul Lisa nr

Muud nduded ja ettemaksed

Muud n8uded 1617 474 757 974 859 500

Maksude ettemaksed 92 966 92 966 0 10
Tulevaste perioodide kulud 240 768 240 768 @)

Kokku muud nduded ja ettemaksed 1 951 208 1 091 708 859 500

eurodes

Muud nduded 31.12.2025 31.12.2024
Laenunduded AS Bankishi vastu 1189 131 859 500
Intressinduded AS Bankishi vastu 295 983 187 523
AS Bankish laenude ja intressinduete provisjon -220 941 0
AT1 intressinBue 206 560 206 560
AS Bankishilt ostetud pangasiisteemi moodulid 0 330 631
Muud 212 459 33 261
Kokku Muud nduded 1683193 1617 474

Aruandeaastal restruktureeriti seisuga 3112.2024 moodulite miitigi eest kajastatud ndue summas 330 631 eurot
AS Bankish vastu laenuks. Intressinduded seisuga 3112.2025 olid 39 749 eurot, sisaldades nii 2024 kui 2025 aasta
intresside osa (seoses summa madala materiaalsusega kajastati restruktureerimise tulemusel tekkinud 2024 aasta
intress 2025 aasta kuludes). M&lema AS-le Bankish antud laenude 18pptahtaeg on 31122027 ja intress 8% aastas.
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Lisa 9 Finantsinvesteeringud
eurodes 31.12.2025 3112.2024
Finantsinvesteeringud 529 565 529 565
Kokku finantsinvesteeringud 529 565 529 565

2025 ja 2024. aasta Biglase vadrtuse méstmise aluseks oli diskonteeritud rahavoogude mudel, kus aruandeaastele
jargneva aasta tulude aluseks on reaalsed labiraakimiste staatuses olevad projekﬂd ja mahud ning edasiste
perioodide tulude puhu| on eeldatud, et sarnane trend jdfkub ka edospidi. Analuisis rakendati vdga konservatiivset
25% diskontomadra ning konservatiivset 2% terminaalvéartuse kasvumadra. Diskonteeritud rahavoogude mudeli
analus kinnitas, et investeeringu hinnanguline vadrtus on vahemalt vérdne bilansis kajastatud summaga, korrutatuna
investeeritud osalusmadraga.

2093. aasta diglase vadrtuse m&dtmise aluseks olid reaalsed tehingud ettevdtte aktsiatega. Tehingud toimusid 2023,
20292, 2021. ning 2020. aastal, neist oluline osa oli sdltumatute osapoolte vahel.

Lisa 10 Maksude ettemaksed ja maksuvélad

eurodes 31.12.2025 31.12.2025 31122024  31.12.2024
Maksu- Maksu- Maksu- Maksu-
nduded kohustused nduded kohustused
Ettevstte tulumaks @) @) 479 0
Kaibemaks 56 325 62 127 8 840 0
Uksikisiku tulumaks 7 290 0 45 977 0
Sotsiaalmaks 44 615 0 70 042 0
Kohustuslik kogumispension 788 0 380 0
Toostuskindlustusmaksed 1097 0 1103 0
Ettemaksukonto saldo O & 549 0 92 966 8
Kokku maksude ettemaksed ja 110 115 70 676 196 121 99 966

maksuvélad

Ettev&ttel puuduvad tahtaega tletavad maksuvslad.

Maksuhalduril on digus kontrollida Ettevdtte maksuarvestust viie aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigode tuvastamisel madrata taiendav maksusumma, intressid ja trahvid.

Ettevatte juhofuse hinnongu| ei esine asjaolusid, mille tulemusena vaiks maksuhaldur maarata Ettevsttele olulise

taiendava maksusumma.
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Lisa 11 Allutatud laenud

Allutatud laenukohustiste saldo seisuga 31122025 ja 31122024 oli 2 290 00O eurot, intressimadr 11-12% ja
lunastustahtaeg 2029-2030. 2025 ja 2024. aastal allutatud laenusaldos muutusi ei toimunud. 2025 aastal on bilansis
allutatud laenude redl kojos‘rofud ka allutatud laenude intressid. 2024 aastal olid intressid kojosfofud intressikohustuste

real. Allutatud laenud on vd|jo antud eurodes.

Intressikulud allutatud laenudelt oruondeperioodi kohta ning intressikohustis oruandeperioodi |6|ou seisuga on
vd|jc1 toodud o||jdrgnevos tabelis. Intressikohustised on finantsseisundi aruandes arvele v&etud, kasutades sisemist
intressimadra. Allutatud laenude nominaalne intressimédr on vdrdne nende sisemise intressimadaraga, kuna muid

kaasnevaid tasusid po|e makstud.

Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 01.01.2024 21 825
2024 intressikulu 261 900
2024 tasutud intressid 261 900
Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 31.12.2024 21 825
Tekkepdhine intressikohustis allutatud kohustistelt 01.01.2025 21 825
2025 intressikulu 261 900
2025 tasutud intressid 261 900
Tekkepshine intressikohustis allutatud kohustistelt 31.12.2025 21 825
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Lisa 12 Materiaalne pdhivara

sl arvutistateemid el el

31.12.2023

Soetusmaksumus 74 717 93 297 167 944
Akumuleeritud kulum -38 664 -38 367 -77 O3]
Jagkmaksumus 36 053 54 860 90 913
Ostud ja parendused 25 054 71 390 96 444
Miuudud p8hivara 0 -29 043 -29 043
Amortisatsioonikulu -16 889 -23 376 -40 265
31.12.2024

Soetusmaksumus 99 771 129 174 2928 945
Akumuleeritud kulum -55 553 -61 743 -117 296
Jagkmaksumus 44 218 67 431 111 649
Ostud ja parendused 26 547 0 26 547
Amortisatsioonikulu -292 567 -21 841 -44 408
31.12.2025

Soetusmaksumus 126 318 129 174 255 493
Akumuleeritud kulum -78 120 -83 584 -161 705
Jagkmaksumus 48 197 45 590 93 788

Aruandeperioodil ja 2024 aastal varade allahindlust toimunud ei ole.

55 AS Finora Group aastaaruanne 2025



_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks
finora group

P

c 00

Lisa 13 Immateriaalne pshivara

Arvuti- . :

eurodes immatriaalne

tarkvara Sliare
31.12.2023
Soetusmaksumus 444 911 496 875 871785
Akumuleeritud kulum -205 083 -100 775 -305 858
Jagkmaksumus 239 828 326 099 565 927
Ostud ja parendused 97 630 0 97 630
Amortisatsioonikulu -55 366 -37 2924 -92 590
31.12.2024
Soetusmaksumus 549 54] 496 875 969 415
Akumuleeritud kulum -260 449 -138 000 -398 448
Jagkmaksumus 282 092 288 875 570 967
Amortisatsioonikulu -91 600 -41 512 -133 112
31.12.2025
Soetusmaksumus 549 541 496 875 969 415
Akumuleeritud kulum -352 049 -179 512 -531 560
Jagkmaksumus 190 492 247 363 437 855

Aruandeperioodil ja 2024 aastal varade allahindlust toimunud ei ole.

Lisa 14 Tiitarettevétjad

Titarettevétte aktsiad 31.12.2025 31.12.2024
Tutarettevdtte nimetus Finora Bank UAB Finora Bank UAB
Registrikood 305156796 305156796
Asukoha riik Leedu Leedu
Osaluse maar 100% 100%
Aktsia nimivédrtus 1 EUR 1 EUR
Aktsiakapital ja muud reservid* 18 370 000 EUR 12 870 000 EUR
Asutamisega seotud kulud 10 473 EUR 10 473 EUR

Kokku investeering

18 380 473 EUR

12 880 473 EUR
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Tiitarettevétte osad 31.12.2025 31.12.2024
Tutarettevdtte nimetus Finora Factoring OU Finora Factoring OU
Registrikood 14439107 14439107
Asukoha riik Eesti Eesti
Osaluse maar 100% 100%
Osa nimivadartus 1 EUR 1 EUR
Osakapital 10 000 EUR 10 000 EUR
Asutamisega seotud kulud 190 EUR 190 EUR
Kokku investeering 10 190 EUR 10 190 EUR

*Antud real kajastub 3112.2025 seisuga aktsiakapital 10 870 000 eurot ja muud reservid 7 500 OO0 eurot. Aastal
2095 investeeris emaettevste AS Finora Group titarettev8ttesse Finora Bank UAB taiendavalt 7 500 000 eurot, mis
seisuga 3112.2025 kajastati titarettevsttes muude reservidena ja millest 2 000 000 eurot maksti sisse juba 2024.
aasta detsembris ja kajastati titarettevdttes 31.detsembri 2024 seisuga registreerimata aktsiakapitalina ja mis 2025.
aastal konverteeriti muudesse reservidesse. 3112.2024 seisuga kajastub antud real aktsiakapital 10 870 000 eurot ja
registreerimata aktsiakapital 2 000 000 eurot.

Lisa 15 Hoiused

Seisuga 31122025 ja 31122024 olid kaik hoiused tchtajalised ja olulises osas eraisikute hoiused. Enamiku klientide hoiuste
nominaalsed intressimadrad on vérdsed nende ‘regehke in‘rressimddrodego, kuna muid olulisi tasusid po|e makstud. Klientide
sissemaksed on k&ik eurodes ja olulises osas saadud Raisin platvormi kaudu Saksamaalt. Keskmine intressimédar oli 2025.

aastal 2,77% (2024.aastal 3,47%). Klientide hoiuste jaotus jarelejadnud téhtaja jérgi on jérgmine:

(eurodes)

Téhtaeg (téhtajani) ilma intressita 31.12.2025 31.12.2024
1 aasta 75 981 170 14 081 805
2 aastat 11 4925 573 9 458 166
3 aastat Q2 624 499 2 150 640
4 aastat 290 525 283 602
5 aastat 0O 1 846 801
Tehingukulud -195 569 -106 920
Kokku 90 126 190 27 714 094
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Lisa 16 Laenukohustised ja hoiused

eurodes Jaotus jarelejaénud tahtaja jérgi
12 kuu 1-5 tle 5 Lépp- Alus-
5112.2025 jooksul aastat aasta  tdhtaeg Intress  qluuta
Hoiused
Hoiused 90126190 75981170 14 145 021 0  2026-2029 2,77% EUR
(keskmine)
Muud laenud
Juriidilised 1690 000 1690 000 0 0 2029 Euribor FUR
isikud +5,5%
Vélakirjad
Vslakirjad 1 611 OO0 1 611 OO0 O O 2026 9% EUR
AT1 valakirjad 6 6 0 O Téhtajatud  12% ja 15% EUR
K?kku . 1 611 006 1 611 006 (0] (0]
vélakirjad
Allutatud
laenud
Allutatud
92 311 825 O 2 311 825 O 2029-2030 11-12% EUR
|Oenud
Laenu-
kohustised 95739022 79282176 16 456 846 (0]
kokku
eurodes Jaotus jarelejaénud tahtaja jérgi
12 kuu 1-5 tle 5 Lépp- Alus-
51.12.2024 jooksul aastat aasta  tdhtaeg Intress  qluuta
Hoiused
Hoiused 97 714 094 14 081 805 13 632 289 0  2025-2029 547% EUR
(keskmine)
Muud laenud
Juriidilised 9919700 2219 700 0 0  2095-2097 Euribor FUR
isikud +5,5%
Vslakirjad
\/6|okirjoo| 1673 000 1673 000 0] (@] 2025 9% EUR
AT1 v8lakirjad 3 000 000 0 O 3000000 tdhtajatud 12% ja 15% EUR
K?kku . 4 673 000 1673 000 O 3000 000
vélakirjad
Allutatud
laenud
@'lfuocjuo' 9 990 000 O 1000000 19290000 92029-2030 11-12% FUR
Laenu-
kohustised 36 896 794 17 974 505 14 632 289 4 290 000
kokku
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Laenud juriidilistelt isikutelt

Juriidiliselt isikutelt v8etud laenude hulgas on seisuga 3112.2025 1 690 000 eurot ja 3112.2024 2 210 000 eurot
laen EIF-It (European Investment Fund) millega seoses on Grupil teatavad laenulepingujérgsed finantstingimused
(inglise keeles: covenants) suhtarvude ndol. Seisuga 31.12.2025 ei olnud Grupp vastavuses EIF nduetega nende poolt
s&testatud suhtarvude osas (Finon‘rsvéimenduse mdaadr, Luhiojohs‘re kohustuste koffekordojo, Kulu-tulu suhe), samuti
seisuga 31122024 samad suhtarvud. Vastavalt lepingule on EIF-I 8igus laen ennetdhtaegselt tagasi nduda. Sellest
tulenevalt on seisuga 31122025 ja 31122024 laen kajastatud lihiajalisena. Vaatamata osade finantssuhtarvude
mittevastavusega seisuga 31122024 ei toimunud laenu ennetdhtaegse tagastamise ndude realiseerumist. Juhtkonna
hirmcmgu| ei toimu seda ka kaesoleval aastal. Kgesoleva hinnongu aluseks on eelmise aasta kogemus ja juhﬂ(onno
valmidus leida koostoss ElF-ga lahendused olukorrale, vaadates ile satestatud suhtarvude jd*kuvo osjokohosuse ja
p|oonio| edasiseks.

Vélakirjad

Valakirjad olid seisuga 3112.2025 summas 1 611 000 (3112.2024: 1 673 O00) eurot. Vlakirjade esialgne téhtaeg
oli aprill 2022 ja seda on vahepealsetel perioodidel pikendatud. Tahtaja pikendamine toimus ka 2025 aastal ja uus
tahtaeg on september 2026. Valakirjade tagatisteks seisuga 31122025 olid panditud laenulepingutest tulenevate
nduete pondid ja konfoponf. Aruondeperioodi |6pu seisuga moodustas tfagatistest suurima osa |oenu|epingu+esf
tulenevate nduete pant ja seisuga 31122024 kontopant. 31122024 olid panditud hipoteegid, laenulepingutest
tulenevate nduete pcmdid ja kon‘roponf. \/6|okirjo Togofised peovod katma v6|okirjoo|esf tulenevad kohustused
vahemalt 105%. Tagatud varade kogusumma oli nii seisuga 3112.2025 kui ka 3112.2024 ile ndutava taseme.

AT1 vélakirjad

Finora Group emiteeris augustis ja detsembris 2024 kokku 6,45 miljoni euro vadrtuses téhtajatud ja allutatud Additional
Tier 1 (AT1) ajutise mahaarvamise valakirju. Need instrumendid kuuluvad Grupi esimese taseme tdiendavasse
kapitali TIER 1 (kuid mitte CET 1) koosseisu ning on m&eldud kapitalibaasi tugevdamiseks vastavalt Euroopa Liidu
pongondusregu|0+sioonio|e|e. ATI v6|okirjoc| on ‘rdhfojo’rud, mis tdhendab, et neil puudub kindel |unosfomis’rdhfoeg
ning emitendil ei ole kohustust neid tagasi maksta. Intressimadr on fikseeritud 12% (3 OO0 OO0 EUR emissioon)
ja 15% (3 450 000 EUR emissioon) aastas ning intressimaksed on taielikult emitendi drandgemisel  s&ltudes
regulatiivsetest piirangutest ja kasumi jaotamise vdimalustest. Instrumendid sisaldavad kahjumite absorbeerimise
mehhanismi  mille kohaselt toimub nende ajutine v&i tdielik mahaarvamine kui grupi CET1 suhtarv langeb alla
5,125%. Samas v8ib v6|okirjoo|e nominaalvédrtust taastada  kui grupi kopifohposifsioon poroneb ja see on lubatud
kehtivate regu|ofsioonio|e alusel. V6|okirjoo|e ennefdh’roegne lunastamine on v8imalik vaid viie aasta mésdudes ja
tiksnes regu|oﬂivse loa olemasolul ning teatud Jringimus’re| seo|hu|gos kapitali asendamisel samavadrse vai kérgemo
kvaliteediga instrumendiga. Kuna 2024 aastal Grupi konsolideeritud Common Equity Tier 1 (CET1) suhtarv langes alla
|epingus satestatud kiinnise aktiveerus AT1 v8lakirjade fingimustes satestatud kahjumite absorbeerimise mehhanism
mille tulemusena instrumentide nominaalvéartus kanti osaliselt maha seisuga 31122024  mis kajastati muudes
arituludes summas 3 450 00O eurot. Seisuga 31122024 oli AT1 kohustustest alles 3 000 OO0 eurot, mida kajastati
bilansis kohustusena. Aruandeaastal véhendati tdiendavalt v€>|ol<irjode vadrtust ja alles jai v€>|okirjo fingimustes
ndutud miinimummadr 1 sent v8lakirja kohta ehk 645 eurot ja 2 999 993 55 eurot kajastati aruandeperioodil muudes
arituludes.

Laenude ja v&lakirjade sisemine intressimddr ei erine oluliselt lepingulisest intressimadarast.
Informatsioon allutatud laenude kohta on toodud lisas 11 ja hoiuste kohta lisas 15.

Vaata ka lisa 6 Riskide juhtimine.

59 AS Finora Group aastaaruanne 2025



_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

finora group

P

Grait Thomton Baftic OU)
Lisa 17 Muud vélad ja ettemaksed

eurodes 3112.2025 jL%IL(:qu "%o%iftﬁ 3112.2024 jLQOi‘:uﬂ "5jo°o‘i'§ﬁ Lisa
Valad tarnijatele 49 470 49 470 0 78 353 78 353 0
Valad tesvatiatele 388 643 388 643 0 336 615 336 615 0
Maksuvslad 110 115 110 115 0 171 467 171 467 0 10
Muud vlad 779 278 779 278 O 10129235 1012235 0
Intressivalad 618 174 618 174 0 851 865 851 865 0
Muud viitvslad 161 104 161 104 0 160 370 160 370 0
gﬁgiﬁse q 72 145 79 145 0 29 026 29 026 0
eKﬂt';:‘af(iqud ia 1392 651 1392 651 0 1627696 1627 696 0

Lisa 18 Aktsiakapital, iilekurss ja muud reservid

eurodes 31.12.2025 31.12.2024

Aktsiakapital eurodes 791 274 639 815
Aktsiate arv (tk) 7 912 740 6 398 150
Aktsiate nimivadrtus eurodes 0, 0,/
Registreerimata aktsiakapital eurodes ) @)
Ulekurss eurodes 14 970 322 9 708 005
Muud reservid eurodes 450 849 319 698

Aktsiakapital suurenes 2025. aastal 151 459 eurot, kdik sissemaksed tehti rahas. Ulekurss suurenes 2025. aastal 5
262 317 eurot, kdik sissemaksed tehti rahas. 2024. aastal suurenes aktsiakapital 88 142 eurot, kaik sissemaksed tehti
rahas. Ulekurss suurenes 2024. aastal 2 499 742 eurot, k&ik sissemaksed tehti rahas.

Aastal 2023 viidi labi aktsiate jagamine (split) mille tulemusena muutus aktsiate nimivadrtus seniselt 1 eurolt 10
sendile, suurendades samal ajal aktsiate arvu kiimnekordselt. See muudatus ei m&jutanud ettevétte aktsiakapitali
kogusummof eurodes. Kontsern on vd|jos+onud opfsioone. A|gse|‘r vd|josfo+ud op‘rsioonide t&naste vaartuste
arvutamiseks (parast aktsiate jagamist) tuleb op‘rsioonide arv korrutada 10-ga ning opftsiooni andmise hetke
aktsia vaartus jogodo 10-ga, kogusummo|e eurodes samuti m&ju puudub.

Kontsern valjastab alates 2022. aastast omanikele juhatuse liikkmetele, osakonnajuhtidele ning vétmetsotajatele
okfsioop’rsioone Optsiooni realiseerimise Tdhfoeg on kolm aastat ning opftsiooni alusvaraks olevate aktsiate
emiteerimine toimub aktsiondride igo—oosfose| korralisel uldkoosolekul v&i realiseerimise tdahtaja saabumisele
lahedasel aktsiondride erakorralisel koosolekul. Valjastatud optsioonide reserv oli seisuga 3112.2025 450 849
(31.12.2024 319 698) eurot. Vastavad kulud kasumiaruandes olid 2025. aastal 131 150 (2024 aastal 143 109) eurot.
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Op‘rsioonide 6ig|ose vadrtuse arvutamisel kasutatakse Black-Scholes mudelit, mis kasutab sisenditena aktsia hinda
volatiilsust ning riskivaba intressimadra. T(‘j'ofojofd ei ole digust op‘rsioonide summat rahas vd|jo vétta. Optsioone
ei saa vahetada, miuua, ponﬂdo ega koormata. Op‘rsioonid on pdri‘rovod. Opfsiooni|eping oegub, kui t66taja
lahkub ettevdttest enne optsioonide tditmise Tdhfoego, kuid n(”)ukogu vBib otfsustada ka teisiti. Informatsioon
optsioonide vdljastamise ja tihistamise kohta on toodud allpool. 2025 aastal saabus 2022 aastal valjastatud
opfsioonide reo|iseerimis’rdh’roeg. Aruandeaastal ega ka sellele eelneval aastal optsioone ei realiseeritud.

Optsioonide valjastamine (inglise keeles grant) on toimunud kahel korral - detsembris 2022 ja mais 2023. Allolev
tabel annab tlevaate malemast korrast. Tabelis on toodud info nii enne aktsiate jagamist vadringus kui ka parast.

Tabelis toodud tihistamised on Tingi*ud juhofuse liikmete ja tootajate |ohkumisego ettevottest.

Kehtivad optsioonid Enne aktsiate  Pérast aktsiate Enne aktsiate  Pérast aktsiate
jagamist jagamist jagamist jagamist

(eurodes) véidringus véidringus védringus véidringus
Valjastamise aeg Detsember 2022 Detsember 2022 Mai 2023 Mai 2023
Taitmispdev Detsember 2025 Detsember 2025 Mai 2026 Mai 2026
Aktsia vadartus valjastamise 306 396 57 57
hetkel

Véljastatud optsiconide arv 28 600 286 000 2 200 22 000
Tuhistamine 2023 -6 450 -645 000 0 0
Jaak 31122023 22 150 2921 500 2 200 22 000
Tuhistamine 2024 -4 600 -46 000 0 O
Jaak 31122024 17 550 175 500 2 200 22 000

31.12.2024 Jéék kokku enne aksiate jagamist 19 750 ja pérast akisiate jagamist 197 500 tiikki.

Tuhistamine 2025 -1 500 -15 000 @) 0
Jaak 3112.2025 16 O50 160 500 2 200 22 000

31.12.2025 Jédk kokku enne aksiate jagamist 18 250 ja pdrast aktsiate jagamist védringus 182 500
tiikki.

Ettevsttel puuduvad tingimuslikud kohustised (mis on seotud dividendidega), nii 31.12.2025 seisuga kui ka 3112.2024
seisuga. Kuna eelmiste perioodide jaotamata kasum on negatiivne, siis sellest tulenevalt ei ole tingimuslikku
dividendide tulumaksu summat.
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eurodes 2025 2024
Intressitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Intressitulu Euroopa Liidu riikidest
Eesti 1313 800 1020 719
Leedu 3 935 501 1526 199
Lati 9 077 o)
Intressitulu Euroopa Liidu riikidest kokku 5 258 378 2 546 918
Kokku intressitulu 5258 378 2 546 918
Intressitulu tegevusalade I6ikes
Tagatud laenu intressid 4 091 330 1 466 366
Muud intressid 1167 048 1080 552
Kokku intressitulu 5258 378 2 546 918

Ettevdtte peamine tulu on |Oenu‘regevuses’r tulenevad intressitulud. Intressitulu saadakse fogofud laenudelt,

vaikelaenudelt, mikrolaenudelt, j(jre|moksuo|e|f, |iisingu|’r ja Fokfooringu|epingu+e|’n

Lisa 20 Intressikulu

eurodes 2025 2024
Vslakirjad 149 339 150 570
Juriidilised isikud 153 963 294 326
Hoiused 1786 862 785 336
Allutatud laenud 261 900 261 900
Kokku intressikulud 2 352 064 1422 132
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Lisa 21 Muud tulud

eurodes 2025 2024
Viivistulud 233 615 121 624
Muud teenustasud 140 777 94 26]
Muud aritulud 3 025 325 3 599 144
Kokku muud tulud 3399717 3 745 029

Muud d@ritulud 2024. ja 2025. aastal on peamiselt seotud AT1 v8lakirjade vadrtuse vahendamisega, vaata tépsemalt
lisa 16.

Lisa 22 Mitmesugused tegevuskulud

eurodes 2025 2024
Kontorikulud 283 306 256 635
Riiklikud ja kohalikud maksud 192 936 139 769
IT-teenuste kulud 709 692 720 648
Juriidilised kulud 416 722 377 599
Reklaami- ja turunduskulud N3 452 171 375
Raamatupidamisteenused (s.h. auditi kulud) 63 784 49 667
Liikmemaksud 143 410 102 11O
Seminarid jm téétajatega seotud kulud 87 002 99 179
Finantseerimistasud 270 856 118 355
Konsultatsioonikulud 19 753 114 515
Varbamiskulud 20 563 67 886
Haldus- ja maaklertasud 162 663 30 248
Muud kulud 9253 776 116 142
Kokku mitmesugused tegevuskulud 2837915 2364128

2025. majandusaasta muude kulude kirje sisaldab mitmesuguseid ettevatte toimimisega seotud kulusid. Olulise osa
neist moodustavad kindlustusmaksed, mis jogunevod nii téotajatega seotud kui ka konforipindode vahel. Lisaks
on selles kuluartiklis kojosfofud muud uldhalduskulud, mis on vojo|ikuo| ettevbtte igopdevoseks administratiivseks
teenindamiseks.
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Lisa 23 Tésjoukulud

eurodes 2025 2024
Palgakulu 3774 490 2 807 766
Tosjsumaksud 251 747 287 062
Optsioonid 131 152 143 107
Kokku t6sjsukulu 4157 389 3 237 935
Tootajate keskmine arv taandatuna taistésajale 68 55
Toslepingu alusel tootav isik 62 48

6 7

Juriidilise isiku juhtimis- v8i kontrollorgani liige

Lisa 24 Seotud osapooled

Aruandekohustuslase emaettevétia nimetus: Nebbiolo Capital OU
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on regisfreeri*ud: Eesti

(eurodes)

Saldod seotud osapooltega rilhmade Néuded Kohustised Néuded Kohustised
Isikes 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

osalusega eraisikust omanikud ning 1 485 114 1 841784 1377 654 2 117 264
nende valitseva vsi olulise mdju all olevad

ettevétjad

Perioodi
arvestatud
intfress

Antud Antud laenude

Laenunduded 2025 laenud  tagasimaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

osa|usega.erm5|kti§f om.qnlkuﬁl ning 330 63]° 1000 109 461
nende valitseva vdi olulise maju all olevad

ettevétjad

Perioodi
Antud  Antud laenude arvestatud

intress

Laenunduded 2024 e tagasimakse

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

osalusega.era|5|kti§f om.cmlkuf! ning o 5 000 65 004
nende valitseva véi olulise mdju all olevad
ettevétjad

64 AS Finora Group aastaaruanne 2025



_ Allkirjastatud
identifitseerimiseks

finora group 02 -04-_2026

Allkgid .. A8 ST A s
Grant Thomton Baltic O()

Saadud Perioodi

Laenukohustised 2025 laenude arvestatu
tagasimakse intress

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

osalusega eraisikust omanikud ning
nende valitseva vdi olulise maju all olevad 0 0 201 408
ettevétjad

Saadud Saadud Perioodi

Laenukohustised 2024 | d laenude arvestatud

aenu

tagasimaksed intress

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise

osalusega eraisikust omanikud ning o o 201 408
nende valitseva vsi olulise mdju all olevad
ettevétjad

2025 Miiiigid Ostud

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva véi olulise méju all olevad (o] 238 036
ettevétjad

2024 Ostud

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva v8i olulise maju all olevad 2 418 580 351
ettevétjad

AS Finora Group Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale
ulised soodustused 2025 2024

arvestatud tasud ja muud ol

Arvestatud tasu 732 396 4292 601

*Seotud osapoolte vastu olevate nduete allahindluste kohta vaata lisa 8.

Ettevdte loeb osopoo|i seotuks juhul, kui ks osctpoo| omab kas kontrolli teise osopoo|e tle v&i olulist maju teise
osepoo|e arilistele otsustele. Seotud osopoo| on aktsiaseltsi juhOJrus, néukogu ning nende |dhisugu|osed ja nendego
seotud ettevstted.

Seotud osapoolte vastu olevate nduete allahindlusi arvestusperioodil tehtud ei ole.
Tegevjuhfkonncﬂe arvestati juho‘ruse liikme tasu ja ei ole arvestatud muid olulisi soodustusi.

Arvestades, et finantseerimistegevus toimub peamiselt Finora Bank UAB-s ja Finora Bank UAB Eesti filiaalis,
loobus AS Finora Group 2026. aasta jaanuarist krediidiandja litsentsist. Emaettevéte keskendub edaspidi peamiselt
valdusfunktsioonidele, juhtides ja koordineerides oma tiitarettevdtete sfrofeegihsi tfegevusi ja finantseerimist. Se||ego
seoses viis AS Finora Group (emaettevdte) ja ka OU Finora Factoring oma laenuportfelli seisuga 3112.2025 null;,
realiseerides jarelejadnud laenud nii vélistele osapooltele ja ka Finora Bank UAB Eesti filiaalile. Kontserni siseselt oli
mulgi hinnaks laenude 6ig|one vaartus, mis oli laenude netovadrtus (laenu brutojack miinus oodatav krediidkahjum)
emaettevdtte bilansis. Juhtkonna hinnongu| on moodustatud oodatavad krediidikahjumid piisovod ja laenude
netojadk peege|c|ob laenude 6ig|os+ vadrtust. Mutdud goronfiide 6ig|ose|<s vadartuseks oli emaettevsttes kojas*o’rud
goron’riide oodatav krediidikohjum, mille tasus emaettevate filiaalile gorcmﬂide ulevdtmise eest.

o)}
(]
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Aktsiaoptsioonid juhatusele ja aktsionéridele

Optsioonide muutused - juhatus, ndukogu ja Enne aktsiate Peale aktsiate
aktsiondri jogamist védrtused  jagamist védrtused
Valjastatud optsioonide arv 3112.2022 21 100 211 000
2023 valjastati 2 200 22 000
2023 tihistati -4 200 -42 000
Optsioonide jack 31.12.2023 19 100 191 000
2024 tihistati -1 600 -16 000
2024 juhatuse liilkme staatusest valjumine -1 600 -16 OO0
Optsioonide jaak 31122024 15 900 159 000
2025 juhatuse liikme staatusest valjumine -2 200 -22 000
Optsioonide jadk 31.12.2025 13 700 137 000
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Lisa 25 Tingimuslikud kohustused coU
eurodes 31.12.2025 31.12.2024
Lepingulised kohustused laenude valjamaksmiseks 2 609 607 0
Valjastatud garantiid 787 476 1458 273
Kokku tingimuslikud kohustused 3 397 083 1 458 273

AT1 vélakirjad

2024. aastal emiteeris Finora Group kokku 6 450 000 euro védrtuses tdiendava esimese taseme kapitali vélakirju
(AT1 Temporary Write-Down Notes). Vaata tdapsemalt lisa 16. Tegemist on allutatud, téhtajatu ja tagamata
finantsinstrumentidega, mille intressimaar on 12% (3 000 000 EUR emissioon) ja 15% (3 450 OO0 EUR emissioon)
ning mille tingimuste kohaselt v&ib toimuda nimivadrtuse alandamine (write-down), kui grupi CET1 mé&ar langeb alla
5125%. 2024 aastal see kinnis tletati ning vastavalt lepingutingimustele vahendati v8lakirjade véartust 3 450 000
euro ulatuses. Seisuga 3112.2024 oli AT1 kohustustest alles 3 OO0 OO0 eurot, mida kajastatati bilansis kohustusena.
Aruandeaastal véhendati tdgiendavalt v6|okirjode vadartust ja alles jai v6|okirjo fingimustes ndutud miinimummaadr 1 sent
v8lakirja kohta ehk 645 eurot. Finora Group kasitleb AT1 v8lakirju raamatupidamises kui kohustust. Maha kirjutatud
osa ei ole bilansis kojosfofud, kuid selle taastamine on teatud ‘ringimuere| v8imalik - eeldusel, et grupp saavutab
konsolideeritud puhoskosumi ning taidetud on taastamist piirovod regu|oﬁivseo| nduded. Kuna see osa v&ib osaliselt
v&i taielikult taas muutuda bilansiliseks kohustuseks, kajastatakse see tingimusliku kohustusena vastavalt IFRS nuetele.

Keskpanga kontroll

2024. aasta novembiris viidi Finoras labi kontroll Leedu Keskpanga poolt, mis oli osa regulaarsetest jarelevalvetilesannetest
uute pankade suhtes. Kontroll kestis kuni 2025. aasta alguseni. Finora sai Leedu Keskpanga kontrolliaruande 28.
veebruaril 2025, esitades sellele oma kirjalikud selgitused 2. aprillil 2025. Leedu Keskpank otsustas 18. detsembril 2025
alustada vabatahtliku protsessiga, mi||ego ponk nBustus, et sdlmitakse administratiivne kokku|epe |6pe+oc|es Leedu
Keskpanga kontrolli. Kokkuleppe allkirjastamine on kavandatud 2026. aasta teises kvartalis.

Inbank vaidlus

Finoral oli kohtukaasus Inbankiga, kus pdhindude osas tehti otsus 2023. aastal, mille pdhindude jadk kanti 2023. aastal
kuludesse. Teise osopoo|e kohtukulude kompenseerimise menetlus veel 2024. aasta aastaaruande koostamise ojo| kais
ja ka kdesoleva aruande koostamise ojo| kaib ja puudub se|gus nende kulude suuruses ja moksmisfdh’rojos. Seetdttu ei
kajastatud neid 31122025 ega 31122024 seisuga kuludes, vaid kasitleti tingimuslike kohustustena.

llte garantiid

Finora Bank UAB on s8lminud lepingu UAB ILTE-ga, mille kohaselt ILTE annab garantiid Finora Bank UAB poolt
véljastatud laenudele. Lepingus on satestatud Finora konkreetsed kohustused, seo|hu|gos osjokohosTe dokumentide
esitlemine ja laenu kasutamise kinnitamine vastavalt kokkulepitud tingimustele. Vaidlus on tekkinud UAB ILTE-ga
seoses eboéige laenu kasutamise ja laenu kasutamist t8endavate dokumentide kogumisego. Kohtumenetlus on kaimas,
kohfuprofsess on kavandatud opri”iks 2026. Osapoo|ec| on aktiivselt labiradkimisi pio|cmuc| ndutava summa ile, mis
on hiljuti vahenenud summalt 341 509 EUR 69 486 EUR-ni. Eeldatakse, et Finora vdimalik taganemine ndudest vai
s&braliku kokku|eppe saavutamine v&ib toimuda enne koh‘rupro‘rsessi, mistottu kojos‘rofokse ndutav summa ‘ringimus|i|<u
kohustusena, mitte kuluna. Olukord tekkis osopooHe vahelise vaidluse tulemusena, mis puudu’rqs laenu kasutamist
tdendavate dokumentide vastavuse ja kvaliteedi hindamise kriteeriume. Osapooltel olid erinevad seisukohad. Finora
on Téendonud, et enamik kogu’rud laenu kasutamist t8endavatest dokumentidest vastab ndutud standarditele. Tuleb
markida, et selliste dokumentide kogumise kohustus oli refrospek’riivne ja ei ole enam kehtiv vastavalt kehtivatele
lepingutele ILTE-ga.
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Lisa 26 Emaettevétja konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti roomofupidomise seadusele on lisades avaldatud informatsioon konsolideeriva tiksuse konsolideerimata

p&hiaruannete kohta.

Finantsseisundi aruanne

eurodes 31.12.2025 31.12.2024
Varad
Raha ja raha ekvivalendid 608 104 1 324 980
Laenunduded klientidele 0 608 208
Tagatud laenud klientidele 0 308 430
Muud laenud klientidele 0 299 778
Muud n8uded ja ettemaksed 1575 462 1670 614
Finantsinvesteeringud 529 565 529 565
Investeeringud titarettevdtetesse 18 478 113 12 956 148
Materiaalne pdhivara 6 632 14 832
Immateriaalne pdhivara 104 294 151 805
Kokku varad 21 302 170 17 256 152
Kohustised ja omakapital
Laenukohustised 3 551 006 7142 700
V&lakirjad 1 611 006 4 673 000
Muud laenukohustised 1940 000 2 469 700
Muud valad ja ettemaksed 153 826 178 128
Allutatud laenud 1301 825 1 290 000
Kokku kohustised 5 006 657 8 610 828
Omakapital
Aktsiakapital 791 274 639 815
Ulekurss 14 970 322 9 708 005
Muud reservid 450 848 319 698
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -2 022 194 -3 522 626
Aruandeaasta kasum (kahjum) 2 105 263 1 500 4392
Kokku omakapital 16 295 513 8 645 324
Kokku kohustised ja omakapital 21 302 170 17 256 152
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eurodes 2025 2024
Intressitulud 114 926 249 581
Intressikulud -455 203 -523 945
Neto intressitulud -340 277 -281 364
Muud tulud 3174194 3 611 855
Tulud kokku 2 833 917 3 330 491
Mitmesugused tegevuskulud -326 300 -336 228
Tosjsukulud -110 986 -138 627
Muud &rikulud O @)
Kulud kokku -437 286 -474 856
Kasum enne allahindluseid 2 396 631 2 855 635
Pahivara kulum ja vaartuse langus -55710 -56 815
Laenude allahindluse reservi muutus -235 658 -1 298 388
Aruandeaasta kasum (kahjum) 2 105 263 1 500 432
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Rahavoogude aruanne

eurodes 2025 2024
Rahavood éritegevusest

Aruandeaasta kasum (kahjum) 2 105 263 1 500 432
Korrigeerimised:

Pahivara kulum ja vadrtuse langus 55710 56 815
Intressikulud 455 203 523 945
Intressitulud -114 926 -249 58]
Muud korrigeerimised 366 808 1441 496
Mitterahalised korrigeerimised: AT1 allahindlus -2 999 994 -3 450 000
Kokku korrigeerimised -2 237 199 -1 670 325
Kokku dritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 456 366 821 397
Kokku dritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -36 127 -299 245
Saadud intressid 114 926 177 577
Makstud intressid -449 180 -719 891
Muud laekumised dritegevusest (v&lakirjad) 330 000 O
Muud véljamaksed dritegevusest (valakirjad) -392 000 0
Kokku rahavood é&ritegevusest -100 951 -190 055
Rahavood investeerimistegevusest

Miudud v8lakirjainvesteeringud 0 202 197
Soetatud vélakirjainvesteeringud 0 -202 197
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel 0 -488
Laekunud materiaalse ja immateriaalse p8hivara muigist @) 29 043
Tutarettevdtte aktsiakapitali ja reservide suurendamine -5 500 000 -8 270 000
Kokku rahavood investeerimistegevusest -5 500 000 -8 241 445
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud 0] 50 000
Saadud laenude tagasimaksed -529 700 -390 000
Laekunud aktsiate v8i osade emiteerimisest 5413776 2 436 834
Laekunud AT1 valakirjadest 0 6 450 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 4 884 076 8 546 834
Kokku rahavood -716 875 115 333
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 1 324 980 1209 646
Raha ja raha ekvivalentide muutus -716 875 115 334
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 608 104 1324 980
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kAIdSiqi Registree- Muud Jaota-
apita rimata i uu mata
eurodes nimi- aktsia- Ulekurss reservid kasum

védrtuses kapital (kahjum)
3112.2023 551 673 151050 7 208 263 176 590 -3 522 626 4 564 949
Aruandeaasta kasum 0 0 0 O 1500432 1500 4392
(kahjum)
Emiteeritud 88 142 51050 9 499 742 0 O 2436834
ok’r5|okop|’ro|
Aktsicoptsioonid 0 0 0 143 108 0 143 108
3112.2024 639 815 O 9708 005 319698 -2022194 8 645 325
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 2 105 263 2 105 263
(kohjum)
Emiteeritud 151 459 0 5969317 0 0 5413776
okfsmkoplfd
Aktsicoptsioonid 0 0 131150 0 131150
3112.2025 791 274 O 14 970 322 450 849 83069 16 295 513

Korrigeeritud konsolideerimata omakapital

31.12.2025

31.12.2024

Konsolideerimata omakapital 16 295 513 8 645 325
Investeerignud titarettevétetesse -18 479 678 -12 959 148
Investeeringud titarettevdtetesse, arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 9 054 812 6 723 500
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 6 870 647 2 409 677
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Lisa 27 Bilansipé&evajérgsed siindmused

Leedu Keskpanga uute pankade tavapérane kontroll

2024. aasta novembris viidi Finoras labi kontroll Leedu Keskpanga poolt, mis oli osa regulaarsetest
jarelevalveiilesannetest uute pankade suhtes. Kontroll kestis kuni 2025. aasta alguseni. Finora sai Leedu Keskpanga
kontrolliaruande 28. veebruaril 2025, esitades sellele oma kirjalikud selgitused 2. aprillil 2025. Leedu Keskpank
otsustas 18. detsembril 2025 alustada vabatahtliku protsessiga, millega pank ndustus, et sélmitakse administratiivne
kokkulepe I8petades Leedu Keskpanga kontrolli. Kokkuleppe allkirjastamine on kavandatud 2026. aasta teises

kvartalis.

Leedu Maksuamet

Martsis, 2026. aastal alustas Leedu maksuamet tavapdérast operatiivset maksukontrolli kontserniettevétte Finora
Bank UAB ile, eesmargiga veenduda, et eftevdtte maksude arvestamine ja deklaratsioon vastavad kohalikele
seadusandlikele nduetele. K&ik vajalikud dokumendid ja teave on juba Finora poolt Maksuametile esitatud, et

Togodo sujuv ja digeaegne kontrolli labiviimine.

Emaettevétja krediidiandja litsentsist loobumine ja valdusettevétte prioriteetidele keskendumine

Arvestades, et finantseerimistegevus toimub peamiselt Finora Bank UAB-s ja Finora Bank UAB Eesti filiaalis, loobus
Grupi emaettevdtte AS Finora Group 2026. aasta jaanuarist krediidiandja litsentsist. Emaettevdte keskendub
edospidi peomiseH valdusfunktsioonidele, juhtides ja koordineerides oma titarettevdtete sfrofeegihsi fegevusi ja

finantseerimist.

Vélakirjade osaline ennetédhtaegne lunastamine
Veebruaris 2026 teostas AS Finora Group oma vélakirjade osalise ennetéhtaegse lunastamise summas 170 000
eurot. See vahendab v6|okirjode eest makstavad intressi ja Tugevdob Grupi finantsseisundit.

Tadiendav Kapital

Ettevdtte tegevus s&ltub tdaiendava kapitali kaasamisest. Seoses sellega on koostatud ja esitatud kapitali
Tugevdomise |o|oon Leedu Keskpongo|e. Plaani kohaselt on 2026. aastal p|oneeri+ud kopifo|i suurendamine
vahemalt 3,4 miljonit eurot. Praeguseks on juba kaasatud 1,7 miljonit eurot ja tlejaénud kapital on plaanis kaasata
2026. aasta teise ja kolmanda kvartali jooksu|. Juhtkond on kindel, et p|oneeri+uo| kopi’ro|i suurendamine toimub
vastavalt kavandatud ojokovo|e, Jrogodes eftevOtte tegevuse jdfkuvuse ja toetades edasist kasvu.
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Lisa 28 Tegevuse jétkuvus Grarit Thomton Baltic O()

Finora Grupi juhtkonna hinnongu| on ettevdte edukalt taitnud oma sfrofeegihsed kasvu eesmc’jrgid ning saavutanud
tugeva portfelli kasvu 2025. aastal. Finora Gruppi kuuluv Finora Bank UAB oli Baltikumis kiireimalt kasvav pangagrupp
|oenuporhte||io|e kasvu madras, mis peege|o|ob kasvavat turu ndudlust ja efektiivset kopifoh kasutuselevattu.

Aasta jooksul kaasas Finora Group 5,4 miljonit eurot uut CET1 kapitali nii olemasolevatelt kui ka uutelt investoritelt,
mis Jrugevdos vee|gi tfema regu|o+iivsef kopifohboosi ja kindlustas jatkusuutliku laienemise vundamenti. See kopifoh
suurendamine Jrugevdos oluliselt kontserni vastupanuvdimet ja toetas porhte”ide jdfkuvo‘r kasvu.

Suure Riskipositsiooni suhtarvu (inglise keeles Large Exposure Ratio) mittevastavus (vt lisa 6 Riskide juhtimine) on
seotud |oenugo, mis on antud seotud osopoo|e|e, AS Bankishile. Ettevdte kaasab |isok0pi+o|i jargmistes kvartalites,
mis toob Finora Group'i tagasi vastavusse suhtarvu ndudega. EIF laenu suhtarvude (inglise keeles Loan covenants)
0sas (v‘r lisa 16 Laenukohustised ja hoiused) on EIF teadlik, et ettev8te on kasvufaasis ja vaatamata sellele, et teatud
finantssuhtarvud ei ole vastavuses olnud kasvuaastatel, ei ole esitatud nduet laenu ennetdhtaegseks tagasimaksmiseks.
Samuti on juhtkond valmis leidma ElF-iga koostéss lahendusi, vaadates iile satestatud suhtarvude asjakohasuse kiire
kasvu faasis pongo|e ning vojoduse| kohandades neid tulevikuks.

Lisas 6 Riskide juhﬁmine on Finora jargneva 12 kuu neto likviidsus -58 mi|joni’r eurot, mis peomiseH tuleneb osade
deposiitide tahtaja saabumisest. Finora kaasab uusi deposiite, et katta 18ppevad deposiidid. Lisaks on m&ju EIF
laenust (vt lisa 16 Laenukohustused ja hoiused) summas 1,7 miljonit eurot, mille |6pp+d|’1foeg on alles 2029. aastal,
kuid see on vastavalt IFRS n&uetele kajastatud lihiajalisena, kuna laenulepingu kohaselt on EIF-il 8igus n&uda
laenu ennefc’jhfoegsef Togosimoksmist kui kokku|epi+uo| suhtarvud (ing|ise keeles Covenants) on rikutud. Juhtkonna
hinnangul on ebatdendoline, et EIF kasutab seda 8igust (vt tapsemalt lisa 16 Laenukohustused ja hoiused). 2026.
aastal saabub fdh*oeg ka v6|okirjctde| summas 1,6 mi|joniJr, mille lunastamiseks on |o|00n vd|jos+oo|o Teise taseme
kopifoh instrumente (ing|ise keeles Tier 2), millel on pikoojohsem Tdhfoeg.

Vastavalt Leedu Keskpanga otsusele, et tugevdada AS Finora Grupi kapitalipositsiooni, on pank praegu ajutiste
jdre|evo|vemeefme‘re all, mille kohaselt ei tohi ponk oma koguriskiposi‘rsiooni uute |oenufegevus‘re kaudu suurendada.
Uued laenud on lubatud ainult siis, kui need on seotud tagasitulnud laenude alt vabanema mahuga v8i otsuse tegemise
hetkeks kinnitatud ja s&lmitud uute lepingutega. Lisaks tuleb igasugune hoiuste kasv suunata kérge likviidsusega
madala riskiga varadesse (0% riskikaaluga). Kui portfell ei tleta madratud RWA tasemeid, siis kohandatakse ka
tulude ja kasumi osa vastavalt sellele tasemele. See tahendab, et ponk on lghenemas tasuvuse (ing|ise keeles ,break-
even point”) saavutamise punk‘ri|e. See on kooskslas ootuste ja kopifoh Tugevdomise p|oonis esitatud ee|orvego.
Piirangute t8stmist arutatakse Leedu Keskpangaga pérast seda, kui on esitatud piisavad t8endid, et Finora
suudab jdfkusuuﬂikuH hoida n8utavaid kopifoh adekvaatsuse tasemeid vastavalt p|ooni|e4 Tulevased kasvuootused
kohandatakse vastavalt sellele.

Ettev3tte tegevus s&ltub taiendava kopifoh kaasamisest. Seoses se||egc1 on koostatud ja esitatud kopi+o|i fugevdomise
plaan Leedu Keskpangale. Plaani kohaselt on 2026. aastal planeeritud kapitali suurendamine véhemalt 3,4 miljonit
eurot. Praeguseks on juba kaasatud 1,7 miljonit eurot ja tlejadnud kapital on plaanis kaasata 2026. aasta esimese, teise
ja kolmanda kvartali jooksu|. Juhtkond on kindel, et p|oneeri‘ruo| kopifoh suurendamine toimub vastavalt kavandatud
ojokovo|e, fogodes ettevbtte tegevuse jd*kuvuse ja toetades edasist kasvu.

Juhtkond usub, et tugevdatud kapitalibaas, taiustatud tehnoloogiline infrastruktuur ja kapitali kaasamise v8imekuste

formaliseerimine pakuvad tugeva vundamendi jatkuvaks kasvuks, konkurentsivdimeks jo pikaajaliseks vaartuse
loomiseks.
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Aruande allkirjad

Aruande allkirjastamise kuupdev on: 2. aprill 2026

AS Finora Group (registrikood: 12324050) 01012025 - 31122025 majandusaasta aruande andmete 8igsust on
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi: Allkirjastaja roll: Kuupdev ja allkiri:

Saranas Ruzgys Juhatuse liige 2. aprill 2026
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10141 Tallinn, Eesti
T +372 626 0500
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Reg-nr 10384467

AS Finora Group aktsioniridele KR 1 ER100086678

Mirkusega arvamus

Oleme auditeerinud AS Finora Group konsolideerimisgrupi (grupp) konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2025 ning
konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud
omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud aasta kohta ja konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas olulist informatsiooni arvestuspohimotete kohta.

Meie arvates, vilja arvatud meie aruande osas ,,Mirkusega arvamuse alus” kirjeldatud asjaolude véimalikud
mojud, kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Oiglaselt
grupi konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31. detsember 2025 ning sellel kuupieval 16ppenud aasta
konsolideeritud  finantstulemust ja  konsolideeritud = rahavoogusid  kooskdlas — rahvusvaheliste

finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Mirkusega arvamuse alus

Konsolideerimisgrupi ja emaettevOtte finantsseisundi aruanne sisaldab varana AS Bankish (seotud osapool)
finantsinvesteeringut diglases vidrtuses summas 530 tuhat eurot ja néudeid AS Bankish vastu summas 1 264
tuhat eurot. Auditi kdigus ei suutnud me hankida piisavat tGendusmaterjali diglase védrtuse ja tuleviku
rahavoo midramisel kasutatud eelduste pohjendatuses, mistottu puudub meil kindlus, et
finantsinvesteeringu Oiglane viirtus ja nduete kaetav vidrtus ei ole madalam nende bilansilisest vddrtusest.

Viirtuse languse olemasolul suureneks aruandeperioodi kahjum ja viheneks omakapital.

Viisime auditi 1dbi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) (ISA (EE)). Meie kohustusi
vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,,Vandeaudiitori kohustused
seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme grupist soltumatud kooskdlas
Kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh soltumatuse standardid), ja oleme tditnud oma
muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele néuetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme

hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie mirkusega arvamusele.

Audiitorteenused « Riskijuhtimisteenused « Raamatupidamisteenused « Kestlikkuse teenused
Maksundustamine * Oigusndustamine * Finantsndustamine * Arindustamine ¢ Infoturbe teenused www.grantthornton.ee



O Grant Thornton

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet, kuid ei hélma
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet. Meie arvamus
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hélma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta
mingis vormis kindlustandvat jireldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandest voi meie poolt auditi kiigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil
olevat oluliselt vidrkajastatud. Lisaks on meie kohustus avaldada, kas tegevusaruandes esitatud
informatsioon on vastavuses kohalduvates seaduses sitestatud nduetega.

Kui me teeme tehtud t66 pohjal jirelduse, et muu informatsioon on eespool toodu osas oluliselt
viidrkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Nagu kirjeldatud eespool osas ,,Mirkusega
arvamuse alus”, voivad sisaldada pShiaruanded olulisi vigu. Seetdttu ei ole me suutelised jireldama, kas
tegevusaruandes esitatud omakapitali ja varadega seotud suhtarvud on nende asjaoludega seoses oluliselt
vidrkajastatud vo1 mitte.

Tegevusaruandes esitatud informatsioon on olulises osas kooskolas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega ning kohalduvates seadustes sitestatud nouetega.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt
ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada kas pettusest voi veast tulenevate

oluliste vairkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama grupi
suutlikkust jitkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on rakendatav, tegevuse jitkuvusega seotud
asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jitkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhtkond

kavatseb kas grupi likvideerida voi tegevuse 16petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad grupi raamatupidamise aruandlusprotsessi tle jirelevalve

teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on kas pettusest vOi veast tulenevate oluliste vidrkajastamisteta, ja anda vilja vandeaudiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. PGhjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, kuid see el taga, et
olulise vidrkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas ISA (EE)-dega libiviidud auditi kdigus alati avastatakse.
Viirkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult
eeldada, et need voivad tiksikult v6i koos méjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Audiitorteenused « Riskijuhtimisteenused « Raamatupidamisteenused + Maksundustamine
Oigusndustamine ¢ Finantsndustamine « Arindustamine « Andmekaitse ja infoturve * Digiteenused



O Grant Thornton

Me kasutame auditi osana vastavalt ISA (EE)-dega kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase skeptitsismi

kogu auditi kidigus. Me teeme ka jirgmist:

teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast
tuleneva olulise viirkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele
riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali aluse andmiseks meie arvamusele.
Pettusest tuleneva olulise viirkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva
viidrkajastamise puhul, sest pettus voib tihendada salakokkulepet, vOltsimist, tahtlikku tegevusetust,
vidresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes

asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks grupi sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

hindame kasutatud arvestuspohimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega
seoses avalikustatud info pohjendatust;

teeme jirelduse juhtkonna poolt tegevuse jitkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse
kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust stindmuste
vOi tingimuste suhtes, mis voivad tekitada mirkimisvéddrset kahtlust grupi suutlikkuses jitkata jatkuvalt
tegutsevana. Kui me teeme jirelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tihelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta
avalikustatud infole v6i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie
jareldused pShinevad vandeaudiitori aruande kuupievani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased
stindmused voi tingimused voivad siiski kahjustada grupi suutlikkust jitkata jitkuvalt tegutsevana;

hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande tldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
aluseks olevaid tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse oiglane esitusviis.

hangime grupi majandusiiksuste vOi dritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase
toendusmaterjali, et avaldada arvamus grupi konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame
grupiauditi juhtimise, jirelevalve ja libiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse
eest.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja

ajastuse ning mirkimisvadrsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli

mirkimisviirsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kiigus.

L)

Janno Greenbaum

Vandeaudiitor nt 486

Grant Thornton Baltic OU

Tegevusluba nr 3
Piarnu mnt 22, 10141 Tallinn
2. aprill 2026
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Kahjumi katmise ettepanek

31.12.2025 31.12.2024

eurodes

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -8 266 294 -5 689 257
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 083 957 -2 577 037
Kokku -9 350 251 -8 266 294
Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale jaotamist (katmist) -9 350 251 -8 266 294
Kokku -9 350 251 -8 266 294

Kahjumi katmise otsus

31.12.2025 31.12.2024

eurodes

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -8 266 294 -5 689 257
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1 083 957 -9 577 037
Kokku -9 350 251 -8 266 294
Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale jaotamist (katmist) -9 350 251 -8 266 294
Kokku -9 350 251 -8 266 294
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Naukogu avaldus

Juhatus on koostanud AS Finora Group tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande 2025. majandusaasta
kohta. Néukogu on juhatuse pooH koostatud aastaaruande mis koosneb ’regevusoruondesf ja roomo‘rupidomise
aastaaruandest vandeaudiitori arvamuse ning kasumi jaotamise eHeponeku labi vaadanud ning kinnitanud selle
esitamiseks aktsionaride tldkoosolekule.

Veikko Maripuu

N&ukogu esimees

Vahur Kraft
Naukogu liige

Rein Ojavere
Na&ukogu liige

Oleg Svaikovski
N&ukogu liige

/allkirjastatud digitaalselt/
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Miiiigitulu jaotus tegevusalade I5ikes

Tegevusala tigi MﬁﬁgifuLu Pshitegevus-

% ala

Muu laenuandmine,

A 64929 5 258 378 100.00% Jah
v.a. pandimajad

Aktsionérid

Nimi / &rinimi Registrikood Asukoht Osaluse Sl‘"}g]‘di,ﬁg
Nebbiolo Capital OU 11918037 Eesti 237 400 EUR
Muud Eesti 553 874 EUR

Sidevahendid

Telefon +372 658 1300

E-posti aadress info@finoragroup.eu
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